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na fakt, iz nie wszystkie zawarte zostaly z zastosowaniem procedur Ustawy o zamoéwieniach
publicznych. Przed 29 stycznia 2010 r. umowa o zamoéwienia publiczne zawarta z naruszeniem
okreslonych przepisow Ustawy o zamowieniach publicznych byta niewazna z mocy prawa. Ustalenie
jej niewazno$ci mialo charakter jedynie deklaratoryjny. Obecnie na gruncie przepisow Ustawy
o zamdwieniach publicznych obowigzujgcych od 29 stycznia 2010 r. umowa zawarta z naruszeniem
okreslonych przepiséw Ustawy nie jest automatycznie niewazna, lecz moze zostac uniewazniona
w postepowaniu wszczetym w szczegblnosci na gruncie odpowiednich przepisbw Ustawy
o zamdwieniach publicznych. Do czasu ustalenia jej niewaznosci przez uprawniony podmiot (sad,
Krajowa Izba Odwolawcza) umowa nawet jezeli jest obarczona wadami, jest wazna i wywoluje skutki
prawne w niej okreslone. W celu uniewaznienia takiej umowy konieczne jest wigc obecnie podjecie
stosownej inicjatywy przez uprawniony podmiot na mocy szczegdlnego przepisu prawa.

W przypadku uniewaznienia zawartych umoéw Spotka ponosi ryzyko, iz pomimo zaangazowania
srodkéw, nie miataby umownej podstawy do domagania sig¢ zaptaty od diuznika — najczesciej szpitala
na warunkach opisanych w takiej uniewaznionej umowie. Podobne skutki powstalyby rowniez
w przypadku zawarcia umowy niewaznej z mocy prawa, a takze w przypadku uznania umowy za
niewazng na gruncie art. 189 KPC. Dochodzenie roszczen nastepowaloby wéwczas na podstawie
przepiséw o bezpodstawnym wzbogaceniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spolka nie odnotowala przypadkéw, w ktorych

uprawniony podmiot podjatby dziatania zmierzajace do uniewaznienia tego typu uméw.
II. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

I11. RYZYKO ZWIAZANE Z OGOLNA SYTUACJA POLITYCZNO-GOSPODARCZA

W Polsce od kilku lat utrzymuje sig¢ wysoki deficyt budzetowy. Sytuacja ta doprowadza do znacznych
ograniczen funduszy dla budzetowych sektorow gospodarki. Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko
podejmujac dzialalnos¢ polegajaca na odzyskiwaniu naleznosci na zlecenie na rynku podmiotéw poza
sektorem publicznym. Prowadzi to do dywersyfikacji ryzyka pomiedzy sektory rynku charakteryzujace

sie roznymi klasami ryzyka.

I.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PODATKOWEGO

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie wysokg niestabilnoscig. Ewentualne
nieoczekiwane zmiany moga wplyngé negatywnie na prowadzong przez Electus S.A. dziatalnosé.
Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnosciami, w tym czynnosci zwigzanych z ich dochodzeniem,
badz restrukturyzacjg, nie jest jednoznacznie interpretowana przez wladze podatkowe i sady
administracyjne, przez co ryzyko zwigzane z tq kwestig nadal wystepuije.

W dniu 19 marca 2012 r. wydany zostal wazny dla dziatalnosci Spolki wyrok NSA w rozszerzonym
siedmioosobowym sktadzie dotyczacy skutkow VAT w odniesieniu do zakupu wierzytelnosci w celu jej
windykacji (sygn. | FPS 56/11). Zgodnie z tym wyrokiem, zakup wierzytelnosci w celu jej windykacji nie
stanowi ustugi i w zwigzku z tym nie jest objety zakresem opodatkowania VAT. Nabywca trudnych

wierzytelnosci nie musi ptaci¢ VAT, jesli roznica migdzy ich wartoscig nominalng a ceng sprzedazy
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odzwierciedla ich rzeczywistq warto$¢ ekonomiczng w chwili sprzedazy. Wyrok ten zostat oparty na
tezach orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z 27 pazdziernika 2011 r. (sprawa C-
93/10), w ktérym trybunat rozpoznat pytanie prejudycjalne postawione przez sad niemiecki. Mimo
orzeczenia TS UE polskie organy podatkowe nadal podtrzymujg stanowisko, ze transakcja obrotu
wierzytelnosciami stanowi ustuge $ciggania diugéw podlegajacg opodatkowaniu podstawowg stawka.
Obowigzek podatkowy powstaje z chwila nabycia wierzytelnosci.Sedzia Naczelnego Sadu
Administracyjnego podkreslita, ze niezbednym warunkiem opodatkowania VAT jest otrzymanie
wynagrodzenia za wykonang ustuge. Roznica pomiedzy wartoscig wierzytelnosci, a ceng jej nabycia
nie przesgdza jeszcze o wykonaniu odplatnej ustugi w rozumieniu art.5, ust.1 ustawy VAT. Z wyroku
tego wynika, iz kazda transakcja powinna by¢ oceniana indywidualnie pod katem relacji Cedent —
Cesjonariusz, Cedent — Diuznik majac na uwadze ziozono$¢ transakciji (Swiadczenie zlozone). Sad,
przywotujac wyrok TSUE, zgodzit si¢ z jego gidbwng teza, ze nabycie wierzytelnosci pienieznej (jako
czynno$¢ syngularna) na wlasne ryzyko i w celu windykacji w swoim imieniu lub na swojg rzecz, nie
jest odptatng ustugg w rozumieniu art.5, ust.1 oraz art.8, ust.1 ustawy VAT.

W swietle tego wyroku powstaje ryzyko przyjecia, ze umowy sprzedazy wierzytelnosci powinny
podlegac podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednakze majgc na uwadze ztozono$¢ $wiadczenia, jakim jest obrét wierzytelno$ciami, zgodnie
z dyspozycjq art.2, pkt.4, lith ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, czynnosci prawne
wchodzgce w skiad $wiadczenia ziozonego nie podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.
W tym =zakresie Electus S.A. uzyskal potwierdzenie w wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego we Wroctawiu z dnia 27 czerwca 2007 r., w sprawie sygn. akt | SA/Wr 1135/06
w przedmiocie podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z nabywaniem przez Spétke
wierzytelnosci w ramach $wiadczenia ustug finansowych.

Wyrok NSA o sygn. | FPS 5/11 z dnia 19 marca 2012r. nie ma statusu uchwaly, a zatem moga pojawic
sie kolejne orzeczenia w tej sprawie, rowniez odmienne od tego wyroku, co moze poglebié
niepewno$¢ prawna.

Spotka w swojej dzialalno$ci korzysta z ustug doradcéw podatkowych, celem ograniczenia ryzyk

prawnych i optymalizowania obcigzen podatkowych.

II.3. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJANMI PRAWNYMI

Dla dalszego rozwoju Spolki istotnym czynnikiem jest stabilno$¢ systemu prawnego. Obecnie system
prawny w Polsce charakteryzuje si¢ duzg zmiennoécig i w niektérych przypadkach brakiem spojnoéci
przepiséw prawnych.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zakiadéw opieki zdrowotnej (dalej
SPZ0OZ) co do zasady odbywa si¢ na podstawie przepiséw regulujgcych postepowania sadowe
i egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegolnosci Ustawy z dnia Kodeks 17
listopad 1964 r. Postepowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach
sgdowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut moga wynika¢ i w przesztosci wynikaly przede
wszystkim z Ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych
zakiadow opieki zdrowotnej. Przepisy te na ten moment nie majg jednak znaczenia ze wzgledu na
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zakonczenie prowadzonych na jej podstawie postepowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spoiki
réwniez wynikajace z art. 831 KPC ograniczenia co do wartosci srodkow przystugujacych SPZOZ,
w szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25% kazdorazowej wyptlaty oraz wylaczajaca
mozliwoéci egzekucyjne w odniesieniu do produktow leczniczych oraz wyrobéw medycznych
niezbednych do funkcjonowania zakiadu opieki zdrowotnej, nie mialy do tej pory istotnego wplywu na
dziatalnos¢ Spotki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety rowniez zostal kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod
nazwa ,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r.
w sprawie ustanowienia programu wieloletniego pod nazwg ,Wsparcie jednostek samorzadu
terytorialnego w dziataniach stabilizujgcych system ochrony zdrowia’- tzw. Plan ,B". Zalozeniem tego
programu byla likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych SPZOZ, przejecie zobowigzan szpitala przez
organy zalozycielskie i jednocze$nie przejecie obowigzkoéw w zakresie $wiadczen uslug opieki
zdrowotnej przez nowopowstate spotki kapitalowe. Postepowania prowadzone w ramach tego
programu jak do tej pory nie mialy jednak znaczacego wplywu na dziatalno$¢ prowadzong przez
Spotke. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia obowigzywanie programu
mialo zakonczy¢ sie w roku 2011 r. Co do zasady dalsze przeksztalcenia SPZOZ odbywa¢ sie
powinny juz na gruncie obowigzujacej od dnia 1 lipca 2011 r. Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 .
o dziatalno$ci leczniczej (o czym w dalszej czgsci tego punktu).

W dniu 22 grudnia 2010 r. weszla w zycie zmiana Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, ktérej
istotnym elementem byto wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na
czynno$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ. Zgodnie ze
zmienionym art. 53 Ustawy, podmiot ktory utworzyt zaklad, wydajac zgode albo odmawiajac jej
wydania, w oparciu o analiz¢ sytuacji finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni powinien
braé pod uwage koniecznos¢ zapewnienia cigglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych.
Wprowadzona regulacja dotyczyta zobowigzan SPZOZ powstalych po tej dacie i obowigzywala do
daty wejscie w zycie Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej tj. do dnia 1 lipca 2011
r. Nowa Ustawa o dzialalnosci leczniczej w art. 54 Ustawy réwniez przyjmuje analogiczng regulacje,
przy czym w przeciwienstwie do regulacji dotychczasowej nie zawiera ograniczen czasowych co do
daty powstania zobowigzan, ktorych regulacja dotyczy.

Opisane przepisy w ocenie Spolki ograniczajg plynno$¢ w zakresie obrotu wierzytelnociami oraz
wydluzajg procesy decyzyjne w tym zakresie, a takze spowodowaly zmiang struktury umow
zawieranych przez Spotke poprzez zmniejszenie liczby zawieranych umoéw przelewu wierzytelno$ci
i zwiekszenie liczby zawieranych umow windykacji. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany te nie
wylaczaja mozliwoséci dokonania przelewu takiej wierzytelnosci, a jedynie wprowadzajg obowigzek
uzyskania zgody na takg czynno$¢ i jednocze$nie nie obejmujg uméw, na podstawie ktorych
nastepowac bedzie dochodzenie wierzytelnoéci w imieniu wierzyciela.

W dniu 1 lipca 2011 r. weszla w zycie Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnoéci leczniczej.
Nowa Ustawa, uchyla unormowania obowigzujgcej do tej pory Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991r.

o zakladach opieki zdrowotnej. W zwiazku z dokonanym zabiegiem legislacyjnym polegajacym na
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uchyleniu w caloéci dotychczasowej regulacji pojawily sig¢ watpliwosci dotyczace statusu prawnego
SPZOZ zwigzane z uchyleniem rowniez przepisu art. 35 b Ustawy o zakiadach opieki zdrowotnej,
przyznajacym samodzielnym publicznych zakladom opieki zdrowotnej osobowo$¢ prawng, co
w $wietle podstawowych zasadach prawa cywilnego jest niezbedne, aby dany podmiot mogt posiadac
osobowo$¢ prawna, a tym samym m.in. mogt by¢ strong zobowigzan, a takze posiadac zdolnos¢
sadowa. Kwestia osobowosci prawnej SPZOZ budzi nierozstrzygnigte ostatecznie watpliwosci
prawne.

Niezaleznie od powyzszego w ocenie Spotki na gruncie nowej regulacji zwroci¢ nalezy uwage
w szczegolnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej oraz przeksztalcen organizacyjnych
SPZOZ. Ustawa o dziatalnosci leczniczej zawiera rozwigzania majace stuzy¢ wzmocnieniu nadzoru
wiascicielskiego podmiotu tworzgcego oraz zwiekszeniu odpowiedzialnosci podmiotu tworzacego za
sytuacje finansowgq SPZOZ. W przypadku gdy SPZOZ osiggnie ujemny wynik finansowy liczony
zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, podmiot tworzacy moze w ciggu 3 miesiecy od
zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki
finansowy jednostki. W sytuacji, gdy podmiot tworzacy nie ureguluje ujemnego wyniku finansowego
powinien w ciggu nastepnych 12 miesigcy podjaé uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej
albo o likwidacji SPZOZ. Majac na uwadze regulacje przejéciowe nalezy uznac, ze pierwsze
wymagane przez Ustawg decyzje zwigzane z zaistnieniem ujemnego wyniku finansowego
i koniecznoscia jego pokrycia bedg podejmowane w Il polowie 2013 r. co nie wyklucza jednak
podejmowania wczesniejszych decyzji o przeksztatceniu SPZOZ w spéike kapitalowg gdy taka bedzie
strategia podmiotu tworzacego. Odmiennie niz na gruncie Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej
przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢ diuzszy niz 12
miesigcy i jednoczesnie nie mozna przedluzac terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie za$ jak na
gruncie Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej po zakonczeniu likwidacji, zobowigzania i naleznosci
SPZOZ jak réwniez jego majatek stajg sig zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa albo
uczelni medycznej, albo wiasciwej jednostki samorzgdu terytorialnego.

Ustawa wprowadza rozwigzania dotyczace przeksztalcenia SPZOZ w spolke kapitalowa bez
koniecznosci jego likwidaciji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie wskaznika
zadiuzenia takiej jednostki, liczonego jako relacja sumy zobowigzan diugoterminowych
i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ do sumy jego
przychodéw. Od wartoéci tego wskaznika zaleze¢ bedzie warto$¢ zobowigzan, ktére przejmuje lub
moze przeja¢ podmiot tworzacy. Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku
przeksztalcenia spotka kapitalowa wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktorych podmiotem byt
SPZOZ. Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych
zakladu oraz udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokoéci wartosci umorzonych, w wyniku
ugody, kwoty gtéwnej lub odsetek z tytulu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan
cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnigtych kredytow bankowych.

Zdaniem Spolki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak miatoby to miejsce

w zwiazku z ewentualnymi przeksztalceniami na gruncie opisanego powyzej tzw. Planu B, istotna
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zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywéinej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie
swiadczen uslug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu
wierzytelnoéci Electus S.A. z jednej strony bedzie oznacza¢ poprawe zasad zarzgdzania
i prowadzenia gospodarki finansowej przez szpital, z drugiej za$ oznacza¢ bedzie przede wszystkim
pojawienie sig ryzyka upadio$ci, ktére to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie istnigje. Zauwazyé za$
nalezy, ze w przypadku podmiotéw posiadajgcych zdolnos¢ upadiosciows i jednocze$nie za ktérych
zobowigzania nie odpowiadajg inne wyplacalne podmioty, powstaje ryzyko niezaspokojenia w efekcie
bezskutecznego dochodzenia naleznosci wobec takiej jednostki podlegajacej procedurze
upadiosciowe;.

Nalezy podkresli¢, ze w ocenie Spoétki kluczowym elementem majacym wplyw na jakos$é zobowigzan
SPZOZ i ich biezacq obstuge ma istnienie, stabilno$¢ i wysoko$é kontraktu takiej jednostki
z Narodowym Funduszem Zdrowia, a nie jego zdolno$¢ upadiosciowa, ktéra bedzie miata jednak
istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej w momencie podejmowania decyzji
0 zaangazowaniu $rodkow finansowych w takg jednostke. Spotka przystepujac do transakgii
szczegblowo bada, réwniez historyczng wysoko$¢ kontraktéw z NFZ, co jest szczegdlnie istotne na
coraz bardziej konkurencyjnym, réwniez co do wysokosci pozyskiwanych kontraktéw, rynku stuzby
zdrowia. Nalezy tez zauwazy¢, ze powstale w wyniku przeksztalcen podmioty beda zawierac
z Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady
analogicznie jak ma to miejsce do tej pory. Jak wskazano juz powyzej Ustawa o dziatalnosci leczniczej
réwniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na czynno$¢ prawng majacg
na celu zmiang wierzyciela SPZOZ.

Spolka na biezgco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujgcych zasady funkcjonowania
jednostek sektora ochrony zdrowia, jak réwniez zmiany obowigzujgcych oraz projektowanych
regulacji, a takze $ledzi sposob ich stosowania przez adresatdéw norm prawnych i jednoczesnie
dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajacego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego.
Jednoczeénie jednak zauwazyé nalezy, ze istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilnosci
regulacji prawnych, czego doskonatym przyktadem pozostaje ogromne zamieszanie dotyczace jednej
na razie z przyjgtych Ustaw ,pakietu medycznego” to znaczy tzw. Ustawy refundacyjnej i ich wyktadni
majgca znaczenie dla otoczenia prawnego, w jakim dziata Spdélka, szczegolnie gdy czeé¢ regulacii ze
wzgledu na ich wysokg wrazliwo$¢ spoteczng moze znajdowaé swoje uzasadnienie w motywacjach

politycznych, a nie wytacznie na gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

II.4. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCYJNOSCIA BRANZY, W KTOREJ DZIALA SPOLKA

Na rynku uslug finansowych skierowanych do sektora Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych
Skarbu Panstwa gtéwnymi konkurentami dla Electus S.A. sg spotki Magellan S.A. oraz MW Trade S.A.
Profile dziatalno$ci ww. podmiotéw sg bardzo do siebie zblizone. Przewaga konkurencyjng Spotki jest
w opinii Zarzadu oparcie strategii biznesowej na trzech liniach: SPZOZ, JST i zarzadzania
nalezno$ciami oraz m.in. skuteczno$¢ w dotarciu do klienta z szerszg ofertg produktows, jak réwniez
umiejgtne korzystanie ze zréznicowanych zrédel finansowania zewnetrznego i duza dywersyfikacja

portfela. Barierg wejécia na rynek, na ktérym dziala Electus S.A. jest ,know-how" oraz odpowiednia

Data sporzqdzenia: 24.08.2012 r. g 14
W

Vi
e



electus..
R polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Electus S.A.
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 r.

wysokos¢ dostepnego kapitatu. Poprzez konsekwentne rozwijanie swoich narzedzi do wspétpracy
z klientami oraz systematyczne pozyskiwanie finansowania z zewnetrznych zrédet Spétka rozszerzyta

skale dzialalnosci i minimalizuje ryzyko wplywu konkurencji na swojg dziatalnosé.

3) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAL.ALNOSCI

W dniu 09 maja 2012 r. Electus S.A. sprzedat podmiotowi trzeciemu & 000 udziatow w spolce zaleznej
Electus Leasing Sp. z 0.0., ktére stanowity 100% wszystkich udzialow spotki.

Electus Leasing Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, a sprzedaz jej udziatlow zmniejszy
poziom kosztéw generowanych przez spolke zalezng, co wplynie pozytywnie na wyniki finansowe
Electus S.A.

4) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spoltka nie sporzgdzata i nie przekazywata do publicznej wiadomosci, prognoz wyniku finansowego na
rok 2012,

5) WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY
Gl:_OS(')W NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU ROCZNEGO

Na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki dominujgcej wynosi 960.916,00 zi
i dzieli sie na 9.609.160 akcji na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,10 zi. kazda. Kapitat dzieli sie na:

o 8.400.000 akcji serii A;

o 1.050.000 akcji serii B;

o 159.160 akcji serii C.
Na dzien przekazania niniejszego raportu Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, posiada
9.609.160 akcji, stanowigcych 100% kapitalu zakliadowego Emitenta i 9.609.160 glosdw, co stanowi
100% glosow na WZA. Akcje Spolki Electus S.A. nie sg i nie byly dotychczas przedmiotem notowania
na jakimkolwiek rynku papierow warto$ciowych i od przekazania ostatniego raportu rocznego nie

zaszly zadne zmiany w strukturze wiasnoéci akcji Emitenta.
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6) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU ROCZNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0SOB

100 % akcji spolki Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A. i w pierwszym poiroczu
2012 r. nie wystapita zmiana w stanie posiadania. Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace Emitenta nie

posiadajg i nie posiadaly akcji Electus S.A. lub uprawnien do nich.

7) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM DLA  POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczacego zohowigzan albo wierzytelnosci Spolki, ktorego
warto$é stanowi co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spotki, z okresleniem:
przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spolki,

Electus S.A. prowadzi spory sadowe zwigzane z jej podstawowq dzialalnoscig. Pozostale spory

dotycza naruszenia dobr osobistych i nie przekraczajg tacznie 10% kapitatow wiasnych Spoétki.

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktéorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw
wlasnych Spotki, z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrgbnie w grupie
zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postgpowania;

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Electus S.A. byta strong wielu postepowan dotyczacych wierzytelnosci,
ktérych taczna warto$¢ przedmiotu sporu wynosila jednak zdecydowanie mniej niz 10% kapitatow

wlasnych Electus S.A.

8) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB £ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKAGH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM
INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC
ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE
NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DLA ZROZUMIENIA ICH
WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY
EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach Spoiki z podmiotem bgdacym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakeji, jezeli sa niezbgdne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé¢ istotny wplyw na sytuacje
majatkowy, finansowg i wynik finansowy emitenta;

W I pdiroczu roku 2012 Electus S.A. nie zawart z zadng ze spolek powigzanych transakcji istotnych na

warunkach innych niz rynkowe.

9) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJ! -
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WLASNYCH SPOLKI, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio porgczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Spotki za udzielenie porgczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Spélka a podmiotem, ktéry
zaciggnat kredyty lub pozyczki;

Electus S.A. nie udzielit w | pélroczu 2012 r. poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielit gwaranc;ji -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartosé

stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spolki.

10) INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

e W zwigzku z odwotaniem w dniu 29 marca 2012 r. przez Rade Nadzorczg Pan Wiodzimierza
Dobrowolskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spoélki oraz ze skiadu Zarzadu, Pan Wiodzimierz

Dobrowolski zakonczyt w dniu 29 marca 2012 r. pelnienie dotychczasowe;j funkcji.

e W dniu 29 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spolki podjela uchwate w przedmiocie powotania
zdniem 29 marca 2012 r. do skladu Zarzadu i powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Panu

Leszkowi Szwedo.

o Nadzien 30 czerwca 2012 r. Zarzad Spolki jest trzyosobowy, a w jego skiad wchodzi Pan Leszek
Szwedo — Prezes Zarzadu, Pani Wioleta Blochowiak — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan tukasz
Jagiello — Czfonek Zarzadu. Do dnia przekazania niniejszego raportu skiad Zarzadu nie ulegt
zmianie.

e Nadzien 30 czerwca 2012 r. w Electus S.A. zatrudnionych bylo 49 pracownikow.
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ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W GRUPIE KAPITALOWEJ W | POL.ROCZU 2012 R.
ORAZ PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE:

e W dniu 26 marca 2012 r. zostala podpisana umowa poreczenia zobowigzan z Dostawcg SPZOZ
do tacznej kwoty 6 448 000,00 zt. Zgodnie z zapisami umowy Emitent poreczyt za zobowigzania
SPZOZ wobec Dostawcy do ww. kwoty i zobowiazuje sie wykonac zobowigzania wobec
Dostawcy, gdyby SPZOZ ich nie wykonal. Pozostale warunki umowy nie odbiegajg od warunkow

powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

taczna wartosé wszystkich umow zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym Dostawcg
wynosi 17 219 824,25 zt, co przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta i stanowita podstawe

do uznania tej umowy jako znaczaca.

11) WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
POLROCZA

Kluczowym czynnikiem warunkujacym wynik Spotki w nadchodzacym péiroczu bedzie poziom emisji
obligacji korporacyjnych Spélki oraz ewentualne wydiuzenie obwigzujacych umoéw kredytowych. Z
uwagi na trudng sytuacjg makroekonomiczng oraz zwigkszong awersja instytucji finansowych do
inwestowania swoich $rodkéw w obszarze przedsiebiorstw, Zarzad Spotki przewiduje ograniczenie
finansowania kapitalem obcym. W przypadku zajécia tego ograniczenia, krétkoterminowa strategia
Spotki polega¢ bedzie na przyspieszonej amortyzacji portfela, ktora zapewni Spéice bezpieczng
pozycje plynnosciowa, niemniej moze spowodowac jednoczesnie przejsciowe ostabienie sprzedazy i

osiaganych przez Spotke wynikow.

Na dziatalnosé Electus S.A. majg wplyw czynniki zewnetrzne, zwigzane przede wszystkim
2z otoczeniem rynkowym i regulacjami prawnymi, jak rowniez czynniki wewngtrzne zwiazane ze

zdolnoscia Spolki do realizacji zatozonych celow.

Leszek Szwedo — Prezes Zarzadu B et R A WO W

................. P

Lub\fh?

Wioleta Blochowiak ~ —Wiceprezes Zarzgdu .............ocooooeeeafinfoes

tukasz Jagielto — Czlonek Zarzadu  ......... P i insve v sogfns s avass
Lubin, dnia 24 sierpnia 2012 r.
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