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A.  SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONY BILANS

AKTYWA NOTA 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011
A AKTYWA TRWALE 98 580 95 900 97 093
3 Wartosci nlematerialne 184 205 2314
1. Inne warlodci niemalerialne 184 205 231
i, $rodki trwale 687 840 1029
1. Srodki lnwale 613 766 960
a) urzgdzenia techniczne | maszyny 219 258 312
b) $rodki lransporiu 372 480 611
¢} inno $rodki trwale 22 28 37
2. Srodki trwate w budowie 74 74 69
. Naleznosci dlugoterminowe . -
V. Inwaestycje dlugotorminowe 94 497 92 366 04502
1. Nieruchomoscl 17 614 17 614 17 814
2. Dlugolerminowe akiyv/a linansowe i4.2 76 883 74 751 76 888
a) w jednostkach powiazanych - - 5
b} v pozostalych jednoslkach 76 883 74 751 76 883
Aktywa z lytulu odroczonego podatku
V. dochodowago 28 3212 2 490 1331
8, AKTYWA OBROTOWE 221 058 231 353 220174
[B Zapasy - . -
1. Naleznoécl krétkoterminowe 17 60 672 66 328 66491
1. Naleznossi od jednostek powiazanych - 59 65099
a) z . doslaw | ustug - 59 4
b} inne . - 5095
2, Naleznosci od pozostalych jednostek 60 572 66 269 61392
a) z Iy, dostaw { usiug 48670 52 141 47 342
z Iyl.podatkow, dolacji cel ub,spolecznych i
b) zdroviotnych oraz Innych $wiadczen 4 1183 673
¢} inne 11898 12 945 13377
d) dochodzone na drodze sadoviej - . -
It Inwostycje krétkotenminowe 16 160 486 165 020 153680
1. Krotkotominowe aklywa finansowe 160 486 165 020 153 630
a) w jednostkach powigzanych 7989 1004 9225
- inne paplery wardo$ciowe 7286 1004 9225
- udziglone pozyczki 703
b) v pozoslalych jednostkach 150 929 160 558 142 566
- inne papiery wartosciowe 3008 5236 -
- udzielone posyczkl 10 298 9975 10 879
- inne Krétkolerminowe aklywa finansowe 137 623 145 347 131 687
9] $rodki plenlezne 1 inne aklywa plenigzne 1668 3458 1889
v, Aklywa przezpaczone do sprzedazy - 5 .
Suma Aktywow 319 638 327 263 317 264
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PASYWA NOTA 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011
A. Kapltal (fundusz) wlasny 108 960 112 386 116 469
l. Kapltal (fundusz} podstavowy 961 961 961
i Kapital (fundusz) zapasowy 113162 112 266 112266
fll. Kapital (fundusz) z aktuatizacji wyceny - i727 .
\'A Zysk (strala) netlo - 5163 886 3242
B. Zohowlazania | rozerwy ha zohowigzania 210 678 214 867 200795
L Rozerwy ha zohowlazania 20 4 485 4778 4 541
1. Rezenva z iyl adroczonego pedalku dochodowego 28 4 145 4 344 4 429
2. Rezeiwa na swiadczenia emerytalne | podobne 23 217 112
3. Pozostale rezernvy 317 217 -
il, Zohowlgzania diugotenninowe 21 64 699 114 899 94 076
1. Wobec jednostek powlazanych 30 40 5000
2. Wobec pozostalych jednostek 64 669 114 859 89 076
a) kredyly | pozyczki 25 855 35 426 5713
b} z tyt. emis]i dluznych papleréw wartosciowych 38 587 78 699 82 904
c) inne zobowlazania finansowe 474 607 141
d) iane 53 s 227 318
il Zohowiazania krétkoternitinowe 21 141 494 95 190 102176
1. Wobeg jednostek powiazanych 27 65 28
a) z . dostaw i uslug 27 55 28
b) inns -
2. Wobac pozostalych jednostek 141 467 95 135 102 149
a) kredyly i pozyczkl 27 863 15 989 7897
b} z Iyl. emisji dluznych papleroy warlosclowych 108 036 71 663 74079
c) inne zohowiazania linansowe 4 744 6 467 19 019
d) z iyt dostaw i uslug 165 354 360
e) z tyl. podalkéw, cel, ubezpleczedt | innych $wiadezel 223 264 338
f) z Wl. wynagrodzed 206 241 220
g) inne 230 157 236

Stima Pasywow 319638 327 263 317 264
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2012 - 01,01.2011- 01.01.2011 -

NOTA  30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011

A. Przychody netto ze spizedazy | zréwnano 2 nimi 24 10 604 33476 19 003
Al Przychody ze sprzedazy 24 10604 33475 19003
8. Koszty sprzedazy 4181 12728 7 203
B8..  Amorlyzacja 194 461 234
B..  Zuzycie materialow | energii 150 385 209
8.1, Uslugl obece 726 3421 2 140
B.IV. Podatkiioplaly 242 916 566
B.V. Koszly $wiadczen pracowniczych 2286 5428 2930
B.VI. Pozostale koszly rodzajowe 583 2117 1123
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6423 20747 11 798
D. Pozostale przychody operacyjne 913 1400 480
E. Pozostale koszly operacyjne 137 2498 134
F. Zysk (strata) z dzllalnoscl operacyjnej (C+D-E) 7198 19 650 12 146
G. Przychody finansowe 26 873 3223 2755
H. Koszly finansowe 27 14 552 21598 10 742
1, Zysk (strala) brutto {+/-J) - 6481 1275 4 159
Jo Podatek dochodowy 28 - 1327 389 917

Pozostale ohowlazkowo zmniejszenia zysku
K. {zwigksz. straty) - - -
L. Zysk (strata) notto (1€-1-M}, w tym: - 5153 886 3 242

Pozostale calkowlte dochody hetto 29 727 - 1727 -

Skutki przeszacowania aktywow dostepnych do

sprzedazy 2132 - 2132 -

Skulki przeszacowania aklywéw trwalych - . .

podatek dochodowy dotyczacy innych calkowilych

dochodow 405 405 -

SUMA CALKOWITYGH DOCHODOW - 3426 - 841 3242
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SKROCONE SPRAWOZDNIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres za ckros za okres
Nota  01.01.2012- 01,01.2044. 01.01.20%1-
30.06.2042 31.12.2014 30.06.2011

A. Przephpvy $rodkéw plenigznych z dzialainoscl operacyjnej

. Zysk(strata } brullo - 6 481 1275 4 158
. Korekly razent: 23258 - 68746 - 45710
1 Amortyzacja (+) i 461 234
2 Podalek zapfacony - - 2256 - 795
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)(+/+) 9087 13465 4780
4 Zysk (slrala) z dzialalnodci inweslycyjnej (+/-) 4 713 713
§ Zmiana stanu rezenys (+/-) . o4 127 225
6 Zmiana slanu zapaséw (+/-) . . 0
7 Zmiana stanu naleznodcl (+/-) 3482 - 66595 - 49 006
Zmiana stany zob. kedlkoterm., z wyjatkiem pozyczek |
8 Krodytdw (+/-) . 2021 - 15036 - 2235
9 Zniana stanu rozliczen migdzyokresowych (+/-} 27 . 3
10_Inne korekly (+/) 3 2 579 376 378
.  Srodki plenigine notto z dzlalalnoscl operacyjne] (1+1) 16778 - 67 470 - 41 552
B.  Preplywy srodkdw pieniganych z dzlalalnosct inwestycyjnej -
| Wphywy warlosci nlematerialnych 10 067 § 140 647
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywow
1 trwalych 120 165 39
2 Zbycle inwestycji 1 - .
3 inne wplywy z aklywdw finansowych 31 9946 4974 608
4 Inne wplywy inweslycyjne - . -
I Wydatki - 17717 - 4985 - 11153
Nabycle wactosci niemalerialnych oraz rzeczovych aklywoéw
1 towatych - 9 - 163 - 83
2 inwestycje w nisruchomoécl oraz warlo$ci nlematerlalne - - -
3 Nabycie aklywéw finansowych 3N - 17698 - 4822 - 11070
STodRT plonigzne netto z azialalnoscl inwastycyne) ( 1+ It
n ) . 7 650 155 - 10506
C.  Preplywy $rodkéw plenigzaych z dziafalnosci finansowej -
! Wplywy 2317 87948 60 420
Wplywy netlo z wydania udzialéw {emisji akc}i) { Innych
1 Insleument6w kapitalowych oraz doplal do kapitalu - . -
2 Kredyly t pozyczki 1879 46036 8 108
3 Emisja dluznych paplerdws warlo$ciowych - 40379 51 960
4 Inne wiplywry finansowe 31 498 1533 352
It Wydatki - 13395 - 27678 - 16 978
1 Nabycle udzialow (akci) wiasnych - . .
2 Dywidendy tinne wyplaly na rzecz wiascicieli - - 10000 - 10 000
3 Inne niz wydatki na rzecz wiascicleli, z tylulu podzialu zysku . - .
4 Splaly kredytéw i posyczek - . -
§ Wykup dluzaych paplerdw warlo$ciowych - 3749 - .
6 Z tylulu innych zobowlazan finansovrych - 80 - 234 - 153
7 Odsetki - 8982 - 14703 - 6 825
8 Inne wydatki finansowe 31 - 584 - 2741 .
T Przeplywy plonlgzne z dzlalalnoscl finansowej {1} . 11 048 60 270 43 443
B Przoplyvy PIGNGZNG Nello razam (A1 H-BII+H-CH) - 180 - 7045 - 8615
E Bilansowa zmiana slanu $rodkéw pienlgznych - 1890 - 7045 - 8615
£ $rodki plenigzne na poczalek okresu 31 3458 10504 16504
G Srodki plenigzne na konioc okresu 1568 3468 1889
- w lym o ograniczone] mozliwosci dysponowania . - -
Sporzadzit:
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
za okros za okros za okros
04.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2011 -
30.06,2012 31.12.2011 30.06.2011
I Kapitat wiasny na poczgtok okresu (BO) 112 386 123 227 123 227
a) zmiany przyjelych zesad (potityki) rachunkowoscl
b) korekly bledbw podslawoviych
La, Kapital wiasny na poczatok okrosu {BO}, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 112386 123 227 123227
1. Kapltal zakladowy na poczatok okrostt 961 961 061
1.1, Zmiany kapilalu zakladowego - - -
a) zwigkszenia (z lylulu) - - -
b) zmniejszenia (z lylulu) - - -
1.2, Kapital zakladowy na Konioc okrosu 961 961 961
2, Natotne wplaty na kapital zakladowy na poczalok okresu - - -
a) zvigkszenia (z tylulu) - - -
b) zmnle]szenla {z tytvlu) - - -
2.2. Natozno wplaty na kapital zakladowy na konioc okrosu - . -
3. Akcjo wlasne na poczatok okrosu - - -
a) awigkszenia (z tytulu) B - -
b) zmniejszenta (z tylulu) - - -
3.1. Akejo wiasno na konloc okrosu - - -
4, Kapltal zapasowy na poczatek okrosu 112 286 104 845 104 845
4.1. Zmiany kapltalu zapasowego 886 7421 7421
a) zvigkszenia (z ylulu) 886 742 7421
- podzialu zysku 886 7424 7421
b} zmniejszenia {z tyluiu) - - -
- pokrycia straly - - -
4.2, Kapilal zapasowy na konloc okiosts 143 163 112 268 112 286
5. Kapital z aktualizac]l wycony na poczalok okrosu - 1727 - -
§.1. Zmlany kapitalu z aktualizacji wycony 1727 - 1727 -
a) zwigkszenfa (z iylulu) $727 - -
b) zminiejszenia (2 lylul) - 1727 -
5.2, Kapllal z aktualizac)l wycony na konlec okresu - - 1727 -
6. Pozoslalo kapitaly rozorwovie na poczatok okrosu - - -
6.1. Zmiany pozoslatych kapitalow rezenvowych - - -
a) 2wigkszenia (z tytulu} - - -
b) zmniejszenia (z lyluiu) - - -
8.2, Pozoslale kapitaly rezenvowe na konlac okresu - - -
7. Zysk (strata) z lat ubioglych na poczatok okrosu 886 17 421 47 421
a) zwigkszenia
b} zmnig)szenia 886 17 421 17 421
- vyplata dywidendy - 10 000 10000
- 2vigkszenle kapitalu zapasowego 886 7421 7421
Zysk {strata) z lat ubleglych na konlec okrosy .
8. Wynik notto - 51583 886 3242
a) zysk nello 886 3242
b} strala nello 5153 -
¢) odplsy z zysku pelto -
9, Udzlaly nio daJace kontroli na poczatok okresu -
a) zvdgkszenia
b) zmniejszenia -
Udzlaly nfe dajaco kontoli na konlec okrosu
10, Wynik od udzialéw nle dajacych kontroli z lat ubleglych na
poczatok okrosu -
a) zwigkszenia
b) zmnigjszenia -
Wynik od udzialéw nie dajgeych kontroli na konlec okrosu
1. Kapital wlasny na konlec okresu {87) 108 960 112 386 116 469
Sporzadzl | Chegbus '
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1.

DANE OBJASNIAJACE

INFORMAGCJE OGOLNE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dang pordwnawcze za okres od 1 slycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku i na dzle 31 grudzien 2011 roku.

ELECTUS SA zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06.02.2003 roku.
Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156248, Spblee nadano numer
statystyczny REGON 390745870 Sledziba Spolki miesci sie w 69-300 Lubin, ul. Slowianska
47. Jednostka posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu Spolki podstawowym przedmiotem dzlatania Spolki jest: posrednictwo
finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach po$redniclwa — obrét wierzylelnosciami
i wtym zakresie: konsulling, posredniciwo handlowe i ustugi finansowe.

IDENTYFIKACJA  SRODROCZNEGO SKROCONEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

Ninlejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacii
przez Zarzad w dniu 24 sierpnia 2012 roku.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Od poczatku roku 2012 nastapily nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spolki Electus S.A.:
7 dniem 29 marca 2012r. Rada Nadzorcza powolala Pana Leszka Szwedo na Prezesa
Zarzadu Electus S.A.  jednoczesnie odwolujac z te] funkcji Pana Wiodzimierza

Dobrowolskiego.

Na dziet 30 czerwca 2012 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spolki funkcjonowaly w
nastepujacych skladach osohowych:

Zarzad:

Leszek Szwedo — Prezes Zarzadu
Wioleta Blochowiak — Wiceprezes Zarzadu
t.ukasz Jagietlo - Czlonek Zarzadu

Dala sporzadzenia 24 sierpnia 2012 roku
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Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafal Abrataiski - Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Duszyiiski - Czlonek Rady Nadzorczej
Michal Kornatowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Legutko - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 2 lutego 2012 r. Pan Waldemar Falenta ziozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej z dniem 3 futego 2012 r. W lym samym dniu Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powolato Pana Jacka Legutko na funkejg Czlonka Rady Nadzorczej.

4, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawg do sporzadzenia skréconego sprawozdania
finansowego Electus S.A. zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej w okresie €o najmniej 12 miesigey po dniu bitansowym, czyli po 30 czerwca
2012 roku.

W zwiqzku z awersjg do ryzyka obecnie zauwazalng na rynku finansowym, W tym brakiem
sainteresowania w nabywaniu obligacii korporacyjnych, Zarzad Electus SA podjal dziatania
zmierzajace do przy$pleszonego dochodzenia naleznosci szpitainych wykorzystujac wszystkie
dostgpne $rodki prawne W celu zapewnienia érodkéw na splatg zapadalnych obligacji i
kredytow. Adekwalnie do mozliwosci | pozyskiwanego kapitatu spotka bgdzie realizowala
polityke sprzedazy opartq 0 finansowanie i restrukturyzacje wierzytelnosci SP ZOZ6w i JST...

b. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za Kktory sporzadzono $rodroczne jednostkowe skrocone
sprawozdanie finansowe, {j. od 1 slycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Spolka nie
uczestniczyla w polaczeniu spolek handlowych.

Data sporzgdzenia: 24 i rpnia 2012 roku fi Q )
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ZMAINY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym Spolka dokonala sprzedazy posiadanych udzialow Eleclus
Leasing Sp. z 0.0. za ceng 1 lys. zt. Do dnia sprzedazy Spoika nie podigta dziatalnosci
gospodarczej.

Aktualnie Electus S.A. nie posiada Spolek zateznych.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

W ninigjszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym sg przestrzegane le same zasady
rachunkowosci, metody obliczeniowe co W rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na 31.12.2011 1.

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczonie o zgodnosci

Zarzad Spolki o$wiadcza, 26 wedle swojej najlepszej wiedzy, srodroczne jednostkowe
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostalo
zgodnie z obowligzujacymi przez Spolke zasadami rachunkowoscl, odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unig Europejska oraz odzwiercledla w sposob
prawdziwy, rzetelny i Jasny sytuacje majatkowa | finansowa Spotki. Natomiast wynik finansowy
oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnigé i sytuacji Spoiki,
w tym opls podstawowych ryzyK i zagrozen. Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czylad tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym na dziet 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W pierwszym pélroczu 2012 roku nie nastapily zmiany stosowanych przez Spolke zasad
rachunkowo$ci.

Nowe standardy i interpretacje

Zarzad ELECTUS S.A. nle wybral opcji wczeéniejszego zastosowania nastgpujacych
standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych fub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unig
Europejska):

Data sporzadzenia: 24 sierpnla 2012 roku
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— Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz
plerwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, kiére moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez
jednostki dzialajace w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aklywa
i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej,
a nastepnie uzy¢ tej warlosci godziwej jako kosziu zakladanego tych aklywow i zobowigzan
na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z syluacji finansowej wg MSSF. Data
wejécia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 r,, oraz péiniej.
Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany do standardu nie bedg
mialy wplywu na przyszle sprawozdania finansowe.

- Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia informacji — Przeniesienia aklywow finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, kiore umozliwig uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zwigzku migdzy przeniesionym skladnikiem aklywéw finansowych,
ktory nie zostal w calo$ci wylgczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami finansowymi oraz oceng charaklteru ryzyka z nim zwiazanego oraz stopnia
utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wylaczony skladnik aktywow.

Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw dotyczacych
ujawnien. Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 fipca 2011 roku oraz
poZniej.

- Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenly Finansows

Nowy Standard zastgpuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe. ujmowanie
i wycena, na temat Klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznoscl. W momencie poczatkowego ujgcia aklywa finansowe beda klasylikowane
jako: aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu lub aklywa finansowe
wyceniane w wartoéci godziwej. Zmiany do MSSF 9 z 2010 r. zmieniajq wymogi zawarle
w MSR 39 na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzaii finansowych, wylaczenia aklywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie
dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikagji i wyceny zobowiazai finansowych oraz
wylgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana
warloéci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy byly prezentowane jako Inne calkowite dochody.
Pozostala cze$é zysku lub straly z wyceny do warfosci godziwej ujmowana jest w wyniku

Dala sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku }X&g
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finansowym biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak
wspoimiernosci przychodéw i Koszidw, wowczas cala zmiana wartosci godziwej ujmowana jest
w wyniku finansowym biezacego okresu. Wartoscl zaprezentowanych w innych catkowitych
dochodach nie przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego biezacego okresu. Moga one by¢
jednak przeklasyfikowane do kapitalu wlasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych
instrumentow finansowych, kiére sg ze soba powigzane | muszg by uregulowane przez
dostarczenie nilenotowanych instrumentow kapitalowych, kidrych warto$¢ nie moze zostac
wiarygodnie ustalona powinna nastapi¢ wedlug wartosci godziwej. Data wejécia w 2ycie MSSF
9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2015 1. oraz
pézniej. Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego
zmianami beda mialy wplyw na przyszie sprawozdania finansowe oraz na dane poréwnywalne,
w zwigzku z faklem, ze bedzie obowiazkowe ich retrospeklywne zaslosowanie.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. Niniejszy slandard nie zoslat
zaakceptowany przez Unie Europejska.

- MSSF 11 Wspdine przedsigwzigcia ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 1. lub pozniej.

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki ma zastosowanie dia okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

- MSSF 13 Wycena w warloci godziwej ma zastosowanie dia okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub poznie.

- Zmiany do MSR 1 Prezenlacja sprawozdall finansowych maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku tub pdzniej.

- Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszla realizacja skladnika
aklywéw. Zmiana z 2010 r. wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawarlych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposoh realizacji. Wyjatek dotyczy
podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu warlo$ci
godziwe] zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zalozenia, ze sposobem realizacji warto$ci
ksiegowe] tych aklywow bedzie wylgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda mialy
znaczenla, chyba ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegala amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzyéci ekonomicznych plyngcych z danego skiadnika aklywow przez
okres Jego zycia. To jest jedyny przypadek, dla ktérego to zalozenie bgdzie moglo zosta¢
odrzucone. Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sig w dniu 1 slycznia 2012 r.
oraz pozniej. Wplyw poczatkowego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju

Dala sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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utrzymywanych aktywow oraz ich warlosci godziwej na dzien poczatkowego zaslosowania
Standardu.
Do momentu pierwszego zastosowania Standardu Spolka uznaje, ze wplyw tego Standardu nha
przyszle sprawozdanie finansowe nie bedzie znaczagcy.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub pbdzniej.

- Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe maja zastosowanie dia okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 . lub poZniej.

. Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspoinych
przedsigwzigciach majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 slycznia
2013 r. lub pozniej.

Zarzad Spolki analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

8. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowoéci obowiazujace w Spolce, Zarzad musi dokonywaé szacunkow
i przyjmowaé zalozenia dotyczace wartosci bilansowej aklywow i zobowigzan, ktorych nie da
sie okresli¢ wykorzystujagc dostegpne zrédia. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie
na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiang wilelkosci szacunkowych ujmuje slg w okresie, w ktorym nastapila weryfikacja, jesli
dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysziych, jesli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Zarzad dokonujac szacunkow warlosci netto mozliwe] do uzyskania opiera si¢ na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytulun ulraty wartosci aklywéw finansowych dokonuje sle gdy w ocenie Zarzgdu
istnieje ryzyko, iz nie przyniosg one w przyszlosci korzy$ci ekonomicznych.

Wycena rezerw opiera si¢ na szacunkach Zarzadu.

W warto$ci godziwej, oparlej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow
inwestycyjnych.

Na szacunkach opiera sig rowniez amortyzacja, podatki odroczone, efeklywna stopa
procentowa stopa dyskonta oraz odpisy z tylutu utraty wartosci aklywow finansowych.

Dala sporzqdzenia: 24 slerpnia 2012 roku
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INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SRQDROCZNYM SKROCONYM JEDNOSTKOWYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia zolwierdzenia do publikacji drddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za 6 mieslecy 2012 roku, o jest do 24 sterpnia 2012 roku nie veystapily zdarzenia dotyczace
lat ublaglych, kiore nle zosialy, a powinny byé ninlejszym sprawozdaniu {inansowym.

INFORMAGJE O ZNAGZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SRODROCZNYM SKROCONYM
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 14.08.2012r w zwigzku z brakiem zaplaty raly wynikajacej z Umowy sprzedazy
udziatow Electus Project A z dnla 10.06.2011r. wierzylelnod¢ w kwocle gtdwnej 11 650 tys,
slala sie natychmiast wymagalna. Zabezpieczeniem wieizylelno$cl jest zastaw rejestrowy na
udziatach spolki oraz weksel in blanco wiaz z deklaracjg wekslows.

W odaiu 20, 30, 31,07.2012 oraz 01.08.2012r. dokonano sprzedazy 2830 szt aobligacji
Supernova IDM Fund S.A. po cenie nominalnej 2 930 lys 2t wraz nalezaymi odsetkami.

W dniu 27 07.2012 r Spéika dokanala sprzedazy 600 szb obligacii serii AE spotki Sky Chub
8p. z 0.0, po cenic nominalnej 600 tys. zt wraz naleznymi odselkami firrie Silva S.A. W lym
samym dnfu Spoika nabyla 610 cbligacjt na okaziciela serii L emitowanych przez Silva S A

W dniu 23.07.2012 1. Spolka dokonala spizedazy 5 498 szt obligacji serii A2012
Towarzystwa Inweslyeyinego Epoka S.A. po cenfe nominalnej 5 498 lys zl wraz naleznymi
odsetkami. W tym samym dniv Electus S A, objal 5826 szt obligacji na okaziclela serii
B:2012 emilowanych przez Towarzystwo Inwestycyine Epoka S.A,

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBROTOWYM
POROWNYWALNOSG ~ DANYCH  FINANSOWYGH  zA  POLROCZE
POPRZEDZAJACE Z DANYM| JEDNOSTKOWEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRESY POROWNYWALNE

Poczawszy od roku 2007 Spolka sporzadza  sprawozdania  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodcl Finansowej oraz z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosct. W roku 2012 Eleclus SA nie wprowadzila zmian w polityce

rachunkowosai.

Dala sporzqdzenie. 24 siepnia 2012 roku o - i 3 5
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12. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSE DZIALALNOSCI

Drialalnodé Spotki nie ma charakteru sezonowego a typowe wahania sezonowe i cykliczne
w jej dzialalnosci nie wystepuja i pierwszym pélroczu 2012 Spotka nie odczula wplywu
sezonowosci badz cyklicznosci w zwiazku 2 prowadzong dzialalnoscia. Jednakze, zauwazaina
jest tendencja iz koniec roku jest bardziej aklywny, poniewaz wielu kontrahentéw wykazuje
wigksze zainteresowanie produktami Spolki.

13. WYBRANE DANE FINANSOWE W WALUCIE EURO

w tys. EURO 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011
AKTYWA TRWALE 23 134 21712 24 355
Naleznosci dlugotemminowe - - -
Inweslycje diugolerminowe 22 176 20 912 23 705
AKTYWA OBROTOWE 51 876 52 380 55228
Naleznosci krdlkoterminowe 14 214 15 017 16 679
Inwestycje krélkaterminowse 37 661 37 362 38 549
Suma Aktywow 76 010 740983 79 581
Kapitat (fundusz) wiasny 26 670 25 445 29 215
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 440 48 648 50 367
Zobowigzania diugoterminowe 15 183 26 014 23 598
Zobowigzania krotkoterminowe 33204 21 652 25 630
Suma Pasywow 75 010 74 093 79 581

30.06.2012 31.42,2011 30.06.2011
Przychody zo sprzeda2y notto 2510 8 086 4790
Koszty dzlatalnosdei oporacyjnej 990 3074 1816
Zysk {sirata) ze sprzedazy 15620 5011 2974
2Zysk (strata) z dzial. operacyjnej 1704 4746 3062
Zysk (strafa) z dzlat. gospodarcze] - 1534 308 1048
Zysk (sfrata) notto - 1220 2414 817

Dia pozycji Rachunku Zyskow i Strat zastosowano srednig kurséw NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca:
6 m-cy 2012 roku — 4,2246 Euro
12 —cy 2011 roku - 4,1401 Euro
6 m-cy 2011 roku — 3,9673 Euro

Dia pozycji bilansowych zastosowano kurs na dzieft
30.06.2012 rok — 4,2613 Euro
31.12.2011 rok — 4,4168 Euro
30.06.2011 rok — 3,9866 Euro

Data sporzadzenia: 24 sierpnia 2612 roku
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14.  INSTRUMENTY FINANSOWE

14.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W strukturze bilansowe] Spolki glowna rolg odgrywaja instrumenly finansowe przeznaczone
do obrotu, do kiérych zaliczajq si¢ wierzytelnosci, pozyczki, cerlyfikaly inwestycyjne, obligacje.
Do pozostalych instrumentow finansowych zaliczaja sie naleznosci | zobowigzania z tytuiu
dostaw, kredyty bankowe, umowy leasingu, $rodki pienigzne. Spolka wykorzystuje instrumenty
finansowe do prowadzenia biezgcej dzialalnoéci oraz jej finansowania.

W 2010 r. w celu zminimalizowania wahan stop procentowych Spolka zastosowala transakcje
zabezpieczajacq lypu Interest Rate Swap (IRS), kidbry polega na zamianie platno$ci
odsetkowych liczonych od nominalnej kwoty IRS wedlug zmiennej stopy na platnoéci
odsetkowe liczone wedlug statej stopy. Na dzief 30.06.2012 r. transakcja ta zostala
wyceniona w oparciu o ofrzymang od banku informacjg o wartosci godziwej instrumentu
pochodnego.

Wg MSSF 7 Spolka Kiasyfikuje posiadane instrumenty finansowe zgodnie z poziomem 3
wyceny wedlug warto$ci godziwej ~ czyli wedlug cen niepochodzacych z aklywnych rynkéw.

Aktywa finansowe

30.06.2012  31.12.2011 30.06.2011

Przeznaczone do obrotu 158 918 161 562 161 791
udzielone pozyczki 41 002 9974 10879
wierzytelnoéci windykacyjne 137 622 145 348 131687
cerlyfikaly inwestycyjne 68 1004 1220
inne paplery wartosciowe 10 226 5236 8005
Pozostale 1568 3 458 1891
nalezno$ci - - -
$rodki pienigzne 1 568 3458 1891
Razem aktywa finansowe 160 486 165 020 153 682

W okresie od 1 slycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Spolka umorzyla ¢ posiadanych
cerlyfikatéw ponoszac przy tym stratg W wysokoéci 990 tys zl. Od 2008r. Spolka dokonywala
kwartalnej wyceny posiadanych cerlyfikatow dokonujac odpiséw aklualizujgeych ich warto$¢.
W biezacym okresie obrachunkowym Spotka dokonala odpisu w kwocie 126 tys zl

Data sporzqdzenia: 24 siarpnia 2012 roku
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Zohowlazania finansowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

kredyly i pozyczki 63 418 51415 13611
zobowigznia z tytulu emisji obligacii 146 653 160 402 161 983
zobowiazania z tytulu dostaw 165 286 388
zobowiazania z tytulu podatkéw | ubezpieczen 251 388 338
zobowiazania z lytulu wynagrodzen 206 241 220
zobowigzania z tytulu nabytych wierzytelnoécl 4 744 6 467 19019
inne zobowigzania 757 890 695
Razem zohowigzania finansowe 206193 210 089 196 254

14.2. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Dostepne do sprzedazy 76883 74 751 76 888
udzialy i akcje 60 883 58 751 60 888
wierzytelno$ci 16 000 16 000 16 000

15.  INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

inweslycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkoéw pienigznych i innych aktywow
pienigznych obejmuja portfel wierzylelnodci z ustalonym harmonogramem splat (porozumienia
nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu splat, pozyczki udzielone oraz cerlyfikaty
inwestycyjne i nabyle obligacje.

Dala sporzqdzenia: 24 slerpnia 2012 roku
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30.06.2012 Certyfikaty Nabyto Udzlelone  Wilerzytelnoscl
inweslycyjne  obligacje pozyceki windykacyjne Razem

Saldo otwarcia, z tego: 1004 5236 9 974 145 347 161 661
Warto§¢ brulto 2000 5236 - 147 423 164 659
QOdpisy akiuatizujace - 996 - - - 2076 - 3072
Zwlekszenla, w tym: 13838 12 180 44 161 70179
Nabycle 13838 12 180 44 161 70 179
Aklualizacja wartoSci - - - -
inne - - - -
Transfery - -
Zmnlejszenla, w tym: 936 8 848 11 152 651 886 72822
Sprzedazisplata 810 5499 11152 51 886 68 637
Aklualizacla warlo$ci 126 3349 - - 3 475
Inne - - - -
Saldo zamknigcia, z tego: 68 10226 11002 137 622 1658 918
Warlto$é brullo 200 13575 - 139 698 153 473
Akiualizacja warlosci - 132 - 3349 - - 207 - 6 657

W czerwcu br Spolka nabyla 600 szt. obligacji serii AE Spolki Sky Club Sp. z 0.0. 0 lacznej
wartosci nominalnej 600 tys. W zwigzku z ogloszong w dniu 04.07.2012r. upadio$cig Spolki na

calodé naleznosci zostala utworzona rezerwa.

W dniu 27.07.2012 r. Spolka dokonala sprzedazy obligacji serii AE spolki Sky Club Sp. z 0.0.
o wartoscl hominalnej 600 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami firmie Silva S.A. W tym samym

dniu Electus S.A. nabyt 610 obligacji na okaziciela serii L emitowanych przez Silva S.A.

W zwiazku z dokonang wyceng obligacji Towarzystwa Inwestycyjnego Epoka S.A, Spéika

dokonala odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligacji w kwocie 2749 lys., co stanowi 50 %

warlto$ci hominalnej obligacii.

Data sporzadzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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31,12.2011 Certylikatly Nahyto Udzlelone  Wierzytelno$cl
Inwestycyjne  obligacje pozyczk windykacyjne Razem

Saldo otwarcla, z tego: 1444 3066 4 536 112 234 121 269
Warlo$¢ brullo 2000 3056 - 112 309 117 385
Qdpisy aktualizujace - 556 - - - % - 632
Zwlekszenlka, w yni 23 363 41 579 210 226 275 168
Nabycle 23353 - 210 226 233 579
Aktualizacja warto$ci - - . .
Inne - 415679 - -
Transfery - -
Zmnio)szenla, w lym: 440 21173 36 139 117 112 234 864
Sprzedaz/splata 21173 36 139 176 112 232 424
Aktualizacja wartosci 440 - - 2 000 2 440
Inne - - - -
Saldo zamknlegcla,  togo: 1004 §236 9 975 145 348 161 663
Warlo$¢ brulto 2000 - - 147 423 149 423
Aklualizacja warlosci - 996 - - - 2076 - 3072
30.06.2011 Corlyfikaty Nabyte Udzielone  Wierzytelnoscl

inwestycyjne obligacie poZyczkl windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego! 1444 3 056 45635 112 232 121 267
Waitos¢ brutto 2 000 3058 4 535 112 308 421 899
Qdpisy aktualizujace - 656 - - - 76 - 632
Zwigkszenia, w tym: - 8 006 6 876 55 811 70 691
Nabycle - 8 005 6 875 55 811 70 691
Aklualizacja warto$ci - - - - -
Inne - - - -
Transfory - - - - -
Zmniojszenia, w tyn: 224 3 056 631 36 356 40 167
Sprzedaz/Splata 3066 531 36 356 39943
Aklualizacja wartosci 224 - - 224
Inne . - - . -
Saldo zamknlocla, z tego: 1220 8 005 40 879 131 687 161 791
Warto$¢é brutto 2000 8005 10 879 131763 152 647
Aklualizacja wartosci . 780 - - - 76 - 866

16, JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

W dniu 9 maja 2012 1. Zarzad Spotki podpisal Umowg sprzedazy 100% udziatdw w Electus
Leasing Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Electus S.A. nie posiadal
jednostek podporzadkowanych.

Data sporzadzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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17, NALEZNOSCI

Naleznosci krotkoterminowe
30,06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Naleznosci od Jednostek powigzanych - 59 5099
z tyt dostaw iusiug - 59 4
inne - - 5095
Naleznoséci od pozostalych jednostek 60573 66 269 61392
z tyt dostaw iuslug 48 670 52 140 47 342
z tyt podaikéw, dotacii cel

ubezp.spolecznych | zdrowotnych oraz 4 1183 673
innych $wiadczen

Inne 11 898 12 945 13377
dochodzone na drodze sadowej - -
Razem naleznoscl krdtkoterminowe 60 573 66 328 66 491

18,  KAPITALY

18.1. Zarzqdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spokki jest utrzymywanie bezpiecznych wskaznikow
kapitalowych, kiore wspieralyby dzialalnosé operacyjng Spolki i zwigkszalyby warlosé dia jej
akcjonariuszy. Spotka kontroluje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, kiory jest liczony
jako stostnek zadtuzenia netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie nello. Do
zadluzenia nelto Spélki wlicza sig krotkoterminowe zobowiazania w tym kredyly i pozyczKi
pomniejszone o $rodki pienigzne.

Stanna Stan na
30.06,20142 31.12.2011 30.06.2011

Zobowigzania diugoterminowe (w lym

kredyly i pozyczki) 64 699 114 899 94 076
Zobowlazania krdtkoterminowe (w tym

kredyty i pozyczkl) 141 494 95 190 102 176
Minus $rodki plenigzne iich ekwiwalenty 1 568 3 458 1891
Zohowiazanla notto 204 625 206 631 194 361
Kapitat wlasny 108 860 112 861 116 463
Kapitat | zadluzenie helto 313585 319492 310824
Wskaznik dzwigni 65,25% 64,67% 62,53%

Data sporzqdzonia: 24 slerpnia 2012 roku !) Q
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PODZIAL ZYSKU

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okios 6 migsigey 2012 roku

O tysigeach zi)

Uchwalg hr 05/ZW/2012 z dnia 29.06.2012 ZWZA SpéikiaElectus SA dokonalo podzialu
zysku za rok 2011 w wysokosci 886 tys. ziolych w ten sposob, ze calo$é zysku przeznaczyta

na kapital zapasowy.

REZERWY

W 2012 roku Spolka ulworzyla rezerwg na koszly prawne zwigzane z ewentualnym
roszczeniem Deutche Bank w wysokosci 100 tys. zt. Opis transakeji znajduje si¢ w sekgji

ryzyk w pkt. 34.6.

30.06,2012
Rezerwy na Rezorwa na
y swiadczenia Pozostale
podatek Razem
. emerytalne rozetwy
odroczony i podohne
warto$é poczatkowa 4 344 217 2147 4778
Zwigkszenia 72 - 100 172
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 271 194 - 465
wartos¢ koticowa 4 145 23 317 4 485
Dlugoteminowe 1460 - - .
Krétkoterminowe 2 685 23 317 4 485
31.12.2011
Rezeiwy na Rezerwa na
Y dwiadczenla Pozostale
podatek i Razem
emerytalne rezerwy
odroczony
i podobne
warto$é poczatkowa 3779 227 80 4 086
Zwigkszenia 602 217 217 1036
Wykorzystanie - 80 80
Rozwigzanie 37 227 - 264
warto$¢ koticowa 4 344 247 247 4778
Diugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 4 344 217 217 4778
Data sporzadzenia: 24 slerpnia 2012 roku ‘"‘Q b, e
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30.06.2011

Rozorwy na Rezerwa na

sdwiadczonia Pozostale
podatek : | N Razem
odroczony omorytalne reZerwy
I podobne

wartodé poczatkowa 3779 227 80 4 086
Zvigkszenia 666 - - 666
Whykorzystanie 16 115 80 21
Rozwigzanle - - - -
warto$é konicowa 4429 112 - 4 541
Diugoterminowe 1816 - - -
Krotkolerminowe 2613 112 - 4 541

Szczegdlowe zestawienie rezerwy na podatek odroczony znajduje sig w nocie 27.

21.  ZOBOWIAZANIA

30.06.2012 31.12.2011 _ 30.06.2011

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tylulu leasingu finansowego i umow dzlerzawy z

opcia zakupu 126 40 5
Kredyty/pozyczki: 27 863 16 989 7 897
- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt nieodnawialny 3443 2 008 .

- Bank DnB Nord Polska S.A. - kredyt odnawialny 4 105 4 921 2897
" . Bank DnB Nord Polska S.A. - kredyt nieodnawialny 2 050 2 060 -

- Bank Polsklej Spoldzielczosci S.A. - kredyt «inawialny 10 074 - 5000

- Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt rewolwingowy 8 181 7 000 .
Emisja obligacii 108 036 71663 74079
Zobowigzania z tytulu nabylych wierzytefno$ci 4 744 6 467 19019
Zobowigzania z lylulu podatkéw 223 264 338
Zohowigzania z tylulu nabycia udziatow - - .
Pozostale zobowiqzania 502 767 838
Razem krétkoterminowe 141494 95190 102 176

Dala sporzqdzenia: 24 siorpnia 2012 roku R (,/
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30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011

Dlugootenininowo

Zohowigzania z lylulu leasingu 8 222 348
Kredyty/pozyczki: 25 555 35426 5713
. - Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt nicodnawialny 5 163 6 885 -

- Bank Polskiej Spéldzielczosci S.A. - kredyt odnawialny - 6 000 -

- Bank DnB Nord Polska S.A. - kredyt odnawialny 1087 2 481 2648

- Bank Dn8 Nord Polska S.A. - kredyt nieodnawialny 3 343 3239 3065

- Bank DnB Nord Polska S.A. - kredyt nieodnawialny 16 962 16 821 -

- Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt rewolwingowy - 7 000 -
Emisja obligacii 38 6577 78 699 87904
inne zohowigzania finansowe 559 552 111
Razom diugoterminowe 64 699 114 899 94 076

W dniu 08 maja 2012 r. Spotka zawarla z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy
kredylowej z dnia 21 lipca 2011 r. wraz z pozniejszymi zmianami, na podstawie kidrego
warlodé udzielonego Spolce kredylu ustalono na kwotg 8,9 min zi. Zmianie ulegly takze
warunki zabezpieczenia wykorzystanej czgsci kredytu.

W dniu 27 czerwca 2012 1. Spotka zawarla z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy
o kredyl rewolwingowy z dnia 10 marca 2011 r. wraz z poZnigjszymi zmianami, na podstawie
ktorego warlo$é udzielonego Spéice kredytu ustalono na kwote 8,2 min zi. Splata kredylu
nastegpuje w dwéch miesigeznych ratach po 0,5 min zt kazda oraz ostatnigj racie ptatnej w dniu
30 wrzesnia 2012 r. w kwocie 7,2 min 2t Zawierajac aneks Strony ustalily, iz zawarta w nim
splata przypadajaca na 30 wrze$nia 2012 nie ma charakteru definitywnego. Strony podejimg
rozmowy odnosnie ratalnej splaty tej wietkoSci w zaleznoscl od aktualnie wystepujacych
czynnikéw zewnelrznych. Do pozostalych kredytow, jakie zostaly Spoice udzielone przed
rokiem 2012 r. nalezy kredyt rewolwingowy udzielony przez Bank Polskiej Spoldzielczosci
S.A. na kwotg 10 min zi. Termin splaly kredylu zostal wyznaczony na 17 stycznia 2013 r.
Zabezpieczeniem splaly Kredytu stanowi hipoteka laczna zwykla w kwocie 10 min zit oraz
hipoteka laczna kaucyjna do kwoly 5 386 tys. zi na nieruchomosciach gruntowych oraz weksel
in blanco wystawiony przez Electus S.A.

Ponadto Spolka posiada kredyt odnawialny udzielony jej przez Bank DnB Nord Polska S.A. w
wysokosci nie przekraczajacej 16 min zi z terminem ostatecznej splaty ustalonym na dzien 31
stycznia 2014 r. ktérego wykorzyslanie na dzieh 30 czerwca 2012 r. wynosilo 5,2 min zl,
kredy! nieodnawialny udzielony przez ten sam bank w wysokosci 18,1 min zt z terminem
ostatecznej splaty przypadajacym na dzieft 02 marca 2021 r. oraz limit kredytowy udzielony

Dala sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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réwniez przez Bank DnB Nord Polska S.A. do kwoly 4,6 min zt z terminem sptaty
wyznaczonym na dzier 30 grudnia 2016 1.

Programy emisfl obligacjl

Spotka posiada z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obsluge niepublicznego Programu
Emisji Obligacji z fimitem 100 000 tys. zZiotych, klérego termin zapadalnosci zostal ustalony na
16 grudnia 2014 r. W saleznodci od zlecenia, kazda seria obligacji ma inny termin wykupu i
inne oprocentowanie. Spdtka w ramach Programu wyemitowala w | pdlroczu 2012 r. obligacje
na laczng nominaing kwotg 28 300 iys. zi, za$ splacila 33 490 tys, z. Na dzien 30 czerwca
2012 r. nominalna warto$¢ obligacii pozostajacych do wykupu wynosita 76 290 tys. zi.

Spolka wyemitowala takze obligacje w ramach niepublicznej oferty obligacji na okaziciela
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM S.A. oraz Bank DnB Nord Polska S.A. Laczna wartos¢
obligacji wyemitowanych w ramach pierwszego programt wynosi 41 286 tys. z, natomiast w
ramach drugiego — 32 000 lys. zi.

Obligacje wyemilowane przez Spélke w ramach trzech wyzej wymienionych programéw emisji

sg obligacjami niezabezpieczonymi,

Struktura wymagalnos$ci zobowigzan dlugoterminowych:

30.06.2012 powyzej b

1-3 lat 3-5lat 1at Razem
Zohowigzania dlugoterminowe woboc
jednostek pozostalych, w tym:
- kredyty ipozyczki bankowe 8 739 9092 7724 26 555
- pozostale kredyty | pozyczki - - - -
- z tytulu emisji obligacji 38677 - - 38 677
- 2 tytulu leasingu 8 - - 8
- inhe 559 - - 559

Razem zohowlazania diugoterminowe 47 883 9092 7724 64 699

Data sporzadzenia: 24 slerpnia 2012 roku
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powyzej &

31.42.2011 1-3tat 3-5lat at Razom
Zohowigzanla dhugoterminowe wohec

jednostek pozostalych, w tynu

- kredyly i pozyczki bankowe 17 597 9 161 8 668 35 426
- pozostale kredyty i pozyczki - - . -

- z tytulu emisji obligacii 78699 - - 78 699
- Z tytulu leasingu 222 - - 222
- inne 562 - - 552

Razem zobowigzania dlugoterminowe 97 070 9161 8 668 114 899

3 of - 4 r
30.06.2011 1.3lat  3-.5lat powls:fel Y Razem
i

Zobowiqgzania dlugoteiminowe
wobec jednostek pozostalych, w tym:

- kredyly i pozyczki bankowe 5713 - - 5713
- pozostale kredyty i pozyczki - - -

- z tylulu emisji obligacji 82 904 - - 82 904
- 2 tytutu leasingu 141 - - 141

- inne 318 - - 318
Razem zohowiqzania 89 076 ) ) 89 076

dlugoterminowe

22, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYWM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W lipcu 2011r. Spolka udzielita gwarancji splaty zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu
w wysokoéci 2,1 min z! zawarlej pomigdzy Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. a Raiffeisen
Bank Polska S.A.

Ponadto Spoika w swojej dzialalno$ci udziela porgczen dla zobowigzan glownie SPZOZ.
Produkt ten Spolka kKieruje w szczegolnosci do Kiientow stale wspolpracujacych lub
planujacych diuzsza wspdlpracg. Warlos¢ poreczen udzielonych na dzien 30.06.2012 r. to 203
tys. zk

W 2012 roku spétka Electus S.A. nie otrzymata zadnych poreczet i gwarancii.

Dala sporzadzonia: 24 slerpnia 2012 roku
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POZYCJE POZABILANSOWE

Spotka w zwigzku z prowadzong dzialalnoscig zabezpiecza swoje naleznosci oraz
zohowigzania, Od SPZOZ najczgéciej stosowanym zabezpleczeniem jest zaslaw rejestrowy
na wierzytelno$ciach, badz wekset lub cesja kontraktu z NFZ,

Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sg wymienione

ponizej:

Zabezpieczenie naleznosci:

Opis wierzytelnoscl

Wartos¢
zabezpieczenia

Wartosé

. Rodza) zabezpleczenia
wierzytelnoscl

Wierzytelnosci Anety
Gajewskiej-Sowa wynikajace
z umowy sprzedazy udziatéw

z dnia 10.06,2011r.

Zastaw. rejestrowy na 10 854
udziatach w spdice Electus
Project ASp. 2z 0.0,
Wekse! in blanco wraz z
deklaracja wekslowq

11750 tys. 2 11750 tys. 2

Zabezpieczenie zobowigzan-

Zabezploczenie zobowiazan

Rodza] zobowlazania

Rodza] zabezpleczenla
wodlug stanu na dzlelt 30.06.2012 .

Raiffelsen Bank Polska S.A
- kradyt nieodnawialny

1. peinomocnictwo do rachunku biezacego,
2. Polwierdzona cesja istniejacych naleznosci w kwocie nie mniejs z0j
niz 150% kwoly wyxorzyslanego kredylu,

S.A - kredyt nieodnawlalny

Bank DnB NORD Polska | Wieratelnosci pienigzne przystugujace Eleclus S.A od Gminy
S.A - limit kredylowy Miejskiej Pabianice

Bank DnB NORD Polska . \ . .

S.A - kredyt odnawialny Przelew wicratelnosci na zabezpieczenie

Bank DnB NORD Polska Wierayelnoéci pienigane przysiugujace Eleclus S.A od Misjskiego

Przedsigbiorstva Wodociqgow | Kanalizacji Sp.zo0.0. w Mystowicach
poreczone przez Miasto Mystowice

Bank Polskiej
Spéldzelczoscl S.A - kredyt
rewolwingowy

1. weksel wlasnyin blanco wraz z deklaracjq wekslowa,

2. peinomacniciwo do rachunku bankowego,

3. o$wiadczenie o poddaniu sio sgzekucji do kwoly 15.386.000,00 #,
4. Hipoteka taczna avykia w kwocle 10 000 tys. 41 hipoteka laczna
kaucyjna do kwoty 5 386 tys. d na niesuchomo$ciach, dia ktérych Sad
Rejonowy w Legnicy prowada nastgpujace nr ksiag wieczystych KW
LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4, LE1L/00069555/2,
LE4L/00075233/4, LE1L/00080969/0, LE1L/00081711/4,
LE1L/I00030075/1

Bank Zachodni WBK S.A -
kredyl rewolwingowy

1. pelnomocnictwo do rachunku bankowego

2. cesja wierzylelnosci wynikajacych zporozumien zawartych
pomigdzy Elsctus S.A a SPZOZ

3. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Data sporzqdzenia; 24 sierpnia 2012 roku
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24, PRZYCHODY

Strukiura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2012 i 2011 byla naslgpujaca:

za okros za okres za okros
01.01,2012- 01,01.2011- 01.01.2011-
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Przychody z dyskonta 4774 10806 4 181
Pizychody z prowizji 4 929 21341 14 197
Przychody ze sprzedazy i
wierzyteino$ai 289 R
Przychody pozostale - 244 105
Przychody z pozyczek 612 1084 520
Razem Przychody 10 604 33 475 19003

25, SEGMENTY OPERACYJNE

Spolka dziala na terytorium calego kraju w sektorze publicznych zakladow opieki zdrowotnej i
jednostek samorzadu terylorialnego. Zarzad Spotki identyfikuje jeden segment dzialalno$ci w
codziennej ewidencji i raportach wykorzystywanych na wewngtrzne potrzeby Spélki.

26. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres za okres

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06,2012 31.12.2011 30,06.2011

Przychody finansowe 873 3 223 2755

OdsetKi, w tym: 776 3192 2724

od jednostek powigzanych - - 85

Zysk ze zbycla inweslycji - - -

Aktuatizacja warto$ci inweslycji - - -

inne 98 31 31

ine 3, 7 7 AN
Dala sporzadzenia: 24 siorpnia 2012 roku ‘ y/,) S*/ /28 S
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27!

28.

KOSZTY FINANSOWE

za okros
01.01.2012-

30.06.2012

za okres
01.01.2011-

31.12.2011

za okres
01.01.2011-

30.06,2011

Koszty finansowe

14 652

21 698

10742

Odsetki

Koszly leasingu

Odsetki od obligacii

Prowizja od ohligacji

Dyskonto nalezno$ci

Strata na sprzedzy inwestycji
Qdpis akluktualizujgcy warlo$¢
obligacii

Inne

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podslawy opodatkowania

2233
9
7630
817

4

3 349
511

1796

53

14 861
2138

1162

713

875

30,06.2012

31.12.2011

621
30

6 677
608
1419
713

674

30.06.2011

Zysk brutto

6 481

4 169

(-} Przychody roku bietacego nlo zaliczane do

dochodu do opodatkowaita

(+} Przychody

okresow  wczednlojszych
zailczane do dochadu do opodatkowania

{+) Koszty roku blezacogo nle uznawane za

koszly uzyskanta praychiodu

(-} Koszly podatkowe nie uznawane jako koszly

hilansowe

{-) Koszly okreséw przyszlych uznane za koszty

uzyskanla przychodu w roku blezgeym

(+/-}inne réinico

(1 683)

1721

6 769

(1 744)

-

(8 730)

6271

17322

{10 720)

(7 988)

5172

9527

{7 095)

Podstawa
dochodowym

opxlatkowania

podatkiom

(2 288)

5418

3776

Stawka podalkowa

19%

18%

19%

Podatek dochodowy {(Hezace zobowlazanie)

1029

v

Data sporzgdzenia: 24 sierpnja 2012 roku
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Podatek dochodowy

Srédroczne Skrécone Sprawozdanio Finansowe za okres 6 miesigey 2012 roku
G tysiqeach zi)

0/

30.06.2012 31.12.2041 30,06.2011
Podatek dochodowy - zobowiazanie bieZace - 1029 717
podatek dochodowy za rok 2005 obcigzajacy 5 95
wynik roku blezqcego v
Zmiana sthu rezenwylaklywa z tytuly podatku .
odroczonego - 1327 735 106
Razem podatok dochodowy - 1327 389 017
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
30.06,2012 31.42.2011 30.06.2011
Aktywa z lytulu odroczonego podatke
dochodowego
- akiywa z tyl. pod. odroczonego dot.
akluatizacji wartoéct cerlyfikatow 25 189 148
inwestycyjnych
- aklywa z yt. pod. odroczonego dot. emisji -
diuznych pap. warloSciow. 1191 1045 864
ingwwa z tyt. pod. odroczonego dol. wyceny 90 % 27
- aklywo z tytulu roznic przejéciowych dot.
odsetek od kredylu 81 42 23
- aklywo z fytulu dyskonta od natezno$ci 120 187 236
- aklywa z tyt. pod. odroczonego dot. odpisdw
na nateznosci 564 420
- aklywa z iyl. pod. odroczonego dot. odpisow 636
na obligacje
- akiywa z Wyt pod. odroczonego dot.
ulworzonych rezerw 70 106 33
- aklywa z tyt.aktualizac]i warloscl inwaslycji - 405 -
- aktywa z Wyl. pod. siraly podatkowej 4385 - .
Razem akiywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 3212 2480 133
Dala sporzadzonia: 24 sierpnia 2012 roku //3’6 7 o
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rezorwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- rezerwaz lytulu odsetek od pozyczek 1357 1357 1378
- rezerwa z tylulu odsetek od obligacje . 71
- rezarwa z lytulu prowizji od obligacji 139 104 118
- rezerwa z lytulu prowizji od wierzytelnosci 1460 1676 1816
;n::;z;;\g; :Oljy{ulu wyceny nieruchomo$ci 1117 1117 11417
Razem akitywa z tytulu otiroczonego 4144 4 344 4429

pocatku dochodowoyo

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony 2z tylulu roznic
przejsciowych, ktore maja charakler krotkoterminowy.

29. POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Na dziett 31.12.2011r. Spolka dokonala szacunkowej wyceny posiadanych akcji Work Sevice
dokonujac odpisu aklualizujacego ich warlo$¢ w kwocle 2 132 tys. zt w clgzar kapitalow.

W dniu 26.04.2012r. akcje seril L Work Service zadebiutowaly na rynku podstawowym GPW.
Majac na wzgledzie warlosé akeji notowang na dziet 30.06.2012 oraz fakt posiadania
gwarancji ceny sprzedazy akdji wynikajacy z zawarte] w dniu 27.10.2010r. Umowy
inwestycyjnej dokonano aklualizacji wyceny rozwlazujac odpis dokonany na dzief

31.12.2012r.
Dala sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku {“‘si /J é,’f// Lo
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30. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcje

Okres Okres
zakoliczony zakoliczony
30.06.2012 30.06.2011
Srednia wazona liczba akcji 9 609 160 9609 160
Zysk zanaulizowany - 7 509 10 812
Zysk zanaulizowany netlto na jedna akcie -0,0008 0,0011

Zysk zanualizowany, jak 1 srednig wazong liczbg akcji wyliczono za okres 12 miesiecy
poprzedzajacych datg na kiéra sporzadzono $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za If polrocze 2012 §j.. od 04.07.201 1roku do 30.06.2012 roku. Taka sama zasade przyjeto do
wyliczenia zysku zanualizowanego i redniej wazonej liczby akcji dla prezentowanego okresu
poréwnywalnego j.: od 01.07.2010 roku do 30.06.2011 roku.

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedna akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku
zanualizowanego za okres oborowy przypadajacy na zwykiego akcjonariusza jednostki przez
srednig wazong liczbe dni wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku okresu
obrotowego. Akcje nie sg uprzywilejowane co do glosu, jak i dywidendy.

W | pélroczu 2012r. 1 W okresach pordwnawczych nie wyslapily polencjaine akeje
rozwadniajace, w zwiazku z czym &rednia wazona rozwodniona liczba akeji rowna jest

sredniej wazonej liczbie akoli 2wykiych Electus S.A.

Wyliczenie $rednie] wazone] liczby akeji ]
Srednia wazona

Liczha dni Waga liczba
udziatowlakeli
rok 2012
2012-01-01
2012-06-30 366
366 1,000 9 609 160
rok 2011
2011-01-01
2011-06-30 365
365 1,000 9 609 160

Data sporzqdzonia: 24 sierpnia 2012 roku
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO $RODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

30,06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Srodki plenigzne w banku 1563 637 1881
- rachunki biezgce 1563 637 1881
wlym $rodki pienigine o ograniczonof
moiwesel dysponowania - -

- depozyly do 1 roku - 2821 -

- depozyly powyzej 1 roku - - -
$rodki plenlgzne w kasie 5 - 8
Inne §rodkl plenigzne - -

Razom $rodki pieniezno 41 568 3458 1889
za okres za okros za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2011 -
30.06.2012 34.12.2011 30.06,2011
inne korekly
odpls aktualizacyjny certyf ikatow inwestycyjnych 126 439 223
odpis aktualizacyjny dot. obligaci 3349
wycena IRS -32 400 35
pozostale korekty -864 -463 120
Razem inne korekty 2579 376 378
"

Dala sporzadzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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Przeplywy srodkéw z dziatainoscl Inwestycyjnej

za okres za oKres za okres
01.01.2012 - 01.01,2011 - 01.04.2011 -
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
inne wplywy z aktywéw finansowyclu 9 946 4974 608
z tytulu sprzedazy udziatow - - 162
z tytulu sprzedazy cerlyfikatow inwestycyjnych 809 - -
z lyt. spat udzielonych pozyczek 9 137 4 974 446
nabycie aktywoéw flnansowych: 17 698 4822 11 070
nabycle papieréw wartosciowych 8 098 2 180 4726
wyplywy 2 tyluly udziefonych pozyczek 9 600 2642 6 344
Przoplywy $rodkéw z dzlalalnoscl finansowoj
za okres za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2011 -
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Inne wyplywy finansowe 498 4 533 352
oplaty i odsetkl 498 1633 352
pozostale - -
Inne wydatki finansowe 684 27414 -
prowizje 584 2741
pozoslale - - -

ot

Datla sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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32.  INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zarzad 2 2 1
Pracownicy administracyjno-biurowi 47 48 56

Pracownicy fizyczni - - -

Razom zatrudnionie (w osobach) 49 50 57

33. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, £ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

‘ za okres za okres za okres
wynagrodzenia (w tys. ztotych) 01.01.2012- 01.01.2011- 04.01.2011-
30.06.2012 31.12,2011 30.06.2011
Zarzad
Wioleta Blochowiak 154 315 157
Jacek Ryiski - 242 242
Wiodzimierz Dobrowolski 139 68 -
Leszek Szwedo 60 - -
t.ukasz Jagiello 30 25 -
Rada Nadzorcza
Waldemar Falenta 2 29 15
Rafat Abratanski 12 29 15
Grzegorz Leszozyliski 12 29 15
Duszynski Tadeusz 12 44 24
Jagielio Lukasz - 18 16
Kornatowski Michat 12 44 24
Piekarski Zdzistaw 12 44 24
Legutko Jacek 8 - -

/ Z e
Data sporzqdzenla: 24 sferpnia 2012 roku Z
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34.  INFORMAGCJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W latach 2011 - 2012 Electus S.A. nie zawarla transakcji z osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorujgeych.

35.  INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKANI POWIAZANYMI
35.1. Jednostki powigzane

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna.
Podmiotem dominujacym wobec Spolki jest DM IDM S.A. 2 siedziba w Krakowie, Maly Rynek
1.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. podmiotami powigzanymi wobec Spokki ELECTUS S.A. sa

o ldea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, z siedziba w Warszawle- DM IDM SA
posiada 79,98 % udzialow w kapitale zakladowym spolki |dea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spolki Idea
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

o Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamknipty - ldea Towarzyslwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
posiada 100 % udzialdw w funduszy, Electus S.A. jest wiadcicielem wszystkich
wyemitowanych przez fundusz certyfikatéw

o Polski Fundusz Hipotoczny S.A, z siedzibq we Wroclawiu (dalej PFH)- DM IDM SA
posiada 97,99 % udzialu w kapilale zakladowym | w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki Electus Hipoteczny S.A.

o |DM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0, z siedzibq w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udzialu w kapitale zakladowym podmiotu.

o K6 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowle - DM IDM S.A. posiada 100% udzialow w kapitale
zakladowym podmiotu.

« ldea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej ldea Y FiZ) z siedzibg w Warszawie
Organem zarzadzajacym funduszu jest idea TFL.

o oFund S.A.. z siedziba we Wroctawiu

o SP Outsorcing sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie eFund sp. z 0.0. posiada 100 % udzialow
w kapitale zakfadowym Spolki.

« SP Consult Broker sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, eFund sp. z 0.0. posiada 1 000
udzialéw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zakladowym
i w ogéinej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspélnikow Spolki.

o ePodatki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, eFund sp. z 0.0. posiada 4 000 udzialéw

e

Data sporzqdzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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ePodalki sp. z 0.0., co stanowi 97,56 % udzialu w kapitale zakladowym i w ogbingj liczbie
gloséw

o Plgma House sp.z20.0.2 siedziba w Warszawie.

o  Polskl Bank Przedsighlorczosci Spoitka Akcyjna (dawna nazwa WestLB Bank Polski S.A.)
z sledzibg w Warszawie, Dom Maklerski IDM S.A. posiada 82 641 akcji Banku, co stanowi
45% udzialu w kapitale zakladowym i 456% udzialu w ogoinegj liczbie glosow

o Supernova IDM Fund Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawle, Dom Maklerski IDM S.A.
posiada 252 000 akeji 0 warlodci 26 520 000,00 2, co stanowi 49,97% w kapitale
zakladowym i 49,97% udzialu w ogolnej liczbie glosow.

o Supeornova IDM Management sp. Z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie Dom Maklerski IDM
S.A. posiada udziat w glosach na poziomie 38,94 %, aw kapitale akcyjnym Spotki 39,94 %.

o  Vectra S.A. w upadiosci ukladowej z siedziba w Plocku. Dom Maklerski IDM S.A. posiada
5 940 000 akcji Spotki, co stanowi 45 % udzial w kapitale zakladowym i 45 % udzialu
w og6inej liczbie glosow.

o Budownictwo Polskie S.A. z sledziba w Plocku, IDM S.A. posiada 900.000 akcji Spotki,
co stanowi 45 % udzial w kapitale zakladowym i 45 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

o IDH (dawniej Indox Copernicus international) S.A. z sledziba w Warszawie, Dom
Maklerski IDM S.A. posiada 326 688 361 akcji Spoiki, co stanowi 27,21 % udziat w kapitale
zaktadowym 1 27,21 % udzialu w ogoinej liczbie glosow.

Data sporzadzenia: 24 sierpnia 2012 roki ” -
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35.2. Transakgje z jednostiq domintjgcq

Dom Maklerski IDM S.A. z sledzibq ul. Maly Rynek 7, 31-041 Krakow

30.06,2012 30.06.2011
Zakupy 36 698
Sprzedaz G -
Odselki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - 193
Wyplacone dywidendy i udzialy w zyskach - 10 000

30.06.2012 30.06.2011
Naleznosci z tytutu dostaw, robét ! usiug - -
Zobowigzania z tylulu dostaw, robot i usiug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - 13 100
Inne zobowigzania 30 5085

35.3. Transakeje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly sig na warunkach réwnorzgdnych
z tymi, Klére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Spélka Eleclus S.A. w okresle objetym niniejszym sprawozdaniem udzielita pozyczki
Polskiemu Funduszowi Hipotecznemu w kwocie 900 tys., z czego PFH na dziert sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania zwrécit 200 tys. zi.

Spéika zakupita takze 4 tys. obligacji serii Q Polskiego Funduszu Hipotecznego o lgcznej
warto$ci 4 000 tys. zi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka w swaoim portfelu posiada réwniez
2930 szt. obligacii serii H, ktérych emitentem jest Supernova IDM Fund S.A,

W dniu 1 czerwca 20121r. Spélka umorzyla 9 certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych
przez Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Electus S.A. posiada 1 certyfikat
Inweslycyjny Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurylyzacyjny Fundusz inweslycyjny
Zamkniety, kléry na dzien sporzgdzania sprawozdania wykazuje warto$¢ 68 tys. ziotych.

Data sporzadzonia: 24 slerpnia 2012 roku N
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Ponizej tabele prezentujace transakcje z poszczegdlnymi podmiotami powigzanymi.

Polski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0, z siedzibg ul. Swigtogo Antonlego 23, 50-073 Wroclaw

30.06.2012 30.06.2011

Zakupy 161 146
Sprzedaz - .
Odsetki - koszly finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 146 74
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

30.06.2012 30.06.2011
Naleznosci z tylulu dostaw, robot i uslug -
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i uslug 27 28
Pozyczki udzielone 704
inne naleznosci 4 142 .
inne zobowigzania - -
Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Zamhnloty

30.06.2012 30,06.2011
Zakupy - .
Sprzedaz - 547
Qdselki - koszty finansowe - -
QOdsetki - przychody finansowe - -
Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych 809 -

30.06.2012 30.06,2011

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug
Zohowigzania z tyluiu dostaw, robot i usiug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otizymane - -
inne naleznosci . .
inne zobowigzania - -
Dala sporzgdzenia; 24 siorpnia 2012 roku y { )
)

') 4 : 0 /j AWy



electus.. . _
e Srédroczne Skiéeone Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miosigey 2012 roku

Ow (ysiqeach z1)

36.

Supernova IDM Fund S.A. z sledziba w Warszawie

30.06.2012 30.06.2011

Zakupy - -
Sprzedaz - .
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 76 -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

30.06.2012 30.06.2011

Nalezno$ci z tytulu dostaw, rohét i uslug - -
Zohowigzania z tyluiu dostaw, robdt i uslug - -
Pozyczki udzielone .
Pozyczki otizymane -
Inne naleznosci 3076 -
Inne zobowigzania - -

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Electus S.A. posiada pisemne wylyczne | zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym, klore okreslajq jej calosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancii ryzyka oraz
ogolna filozofie zarzadzania ryzykiem. Raz do roku obowigzujace w Spolce wylyczne sq
przegladane przez Zarzad, a raz na kwarlal przeprowadzana Jest konltrola ich stosowania
w praktyce. Polityka ksiggowa Spolki dotyczaca instrumentéw pochodnych zostala opisana we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Ryzyko, na kidre narazona jesl Spélka
obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych zakidcen przeplywdw $rodkéw pienigznych
oraz utraty ptynnosci finansowej.

36.1. Ryzyko rynkowe

Spodlka wybrala obszar dzialalnoscli charakleryzujgcy sig  stosunkowo  duzym
bezpieczetistwem fransakeji. Zaréwno uslugi finansowe dla placowek publicznej siuzby
zdrowia, jednostek budzetowych skarbu pansiwa oraz ich kontrahentow sg dzialaino$ciami
o potencjainie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotow zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
nalezno$ciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadluzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sig gléwnie do czasu oczekiwania na
zwrot zakupionych nalezno$ci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku dluznikéw, z jakimi
ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawg decyzji 0 nabyciu danej wierzytelnosci
jest wiedza na temat wysokoéci kontraktow placéwek sluzby zdrowia z Narodowym
Funduszem Zdrowia, analiza budzetow jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,Monitorze Polski B". Informacji na temat syluacji prawnej i finansowej
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diuznikow, analitycy Spolki poszukuja takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach,
a nawet u samych diuznikow.

W opinii Zarzadu Spolki w najblizszych latach mozna spodziewa¢ si¢ spadku marz na
uslugach w obszarze klasycznego obrolu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku uslug finansowych w Polsce, a z drugiej sirony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem

szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczenn przez jednostki  sluzby zdrowia,
co w konsekwencji moze wplynaé na poziom marz w seklorze wierzytelnosci stuzby zdrowla.

36.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetnié zobowigzar, co narazi Spolke
na straly finansowe.
Nabywanie wierzytelno$ci wobec publicznych samodzielnych zakladow opleki zdrowotnej nie
jest obarczone ryzykiem niewyplacalnosci dluznikéw. Gwarancja odzyskania naleznosci bez
wzgledu na kondycje finansowq jednostki seklora sluzby zdrowla s obowigzujace w Polsce
przeplsy prawa. W przypadku fikwidacji SPZOZ, ktérej termin zakonczenia okresla organ
zalozycielski, moze przej$ciowo dojs¢ do syluacji, w ktorej brak bedzie mozliwosci
egzekucyjnych, za$ trwajaca weiaz likwidacja uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku
do organéw zalozyclelskich, W sytuaci upadlosci spoiki kapitalowsj, w tym spolki powstatej w
efekcle przeksztalcenia SPZOZ w taka spotke, islnieje réwniez ryzyko braku zaspokojenia
takiej wierzytelnosci.
W odniesieniu do porifela wierzytelnosci, co do kiérych zawarte zostaly porozuimienia
okreslajace warunki splaly mozemy moéwié o terminowej splacie ok. 90% wierzytelnosc
z danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzylelnosci, co do kiérych podiete zostaly
czynnosci na etapie postepowania sadowego i egzekucyjnego wyslepuje opbznienie
w odzyskaniu wierzytelnoéci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:
o syluacji ekonomicznej dluznika;
o syluacji ekonomicznej sektora sluzby zdrowia;
e sytuacji prawnej diuznika (w szczegolnosci mozliwosci postawienia w stan likwidaciji);
o aktualnych przepisow prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia
egzekucji w szczegonosci wobec jednostek stuzby zdrowia;
« mozliwych strajkow pracownikow sluzby zdrowia,
o poziomu zadiuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec  podmiotow
uprzywilejowanych;
« dzialan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek sluzby zdrowia;
» poziomu finansowania i dofinansowania jednostek sluzby zdrowia;
o poziomu kompetencii kadry zarzadzajacej jednostkami sluzby zdrowia;
o zaangazowania organéw zalozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednoslek
stuzby zdrowia.

Odnoszagc sig do porlfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaklady
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36.3.

opleki zdrowotnej, Zarzad Spolki Electus S.A. identyfikuje ryzyko kredytowe ponizszej
wierzytelnosci.

Spolka Electus S.A. posiada w swoim portfelu wierzytelnos¢ wobec spolki MAXER S.A. w
upadtosci fikwidacyjnej o wartoéci nominalnej réwnej 4 210 tys. zl, jakg nabyl na mocy Umowy
przelewu wlerzytelnoécl od spoiki Electus Hipoteczny Sp. z o.0. (obecnie: Polski Fundusz
Hipoteczny S.A.). Wierzytelnos¢ ulegla czg$ciowej splacie w kwocle 589 lys. zt i na dzien 30
czerwea 2012 r. warto$¢ wierzytelnoéci wynosita 3 073 tys. zi. W zwigzku z ryzykiem braku
splaty wierzytelnoéci Spolka utworzyta w 2011r odpis aktualizujgcy warto$¢ tej wierzytelnosci
w kwocie 2 min 2k

Na dzien bilansowy Spélka Electus S.A. posiadala w swoim portfelu wierzytelnos¢ wobec
spolki Sky Club Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o warlosci nominalne] rownej 600 tys. 2, z
tytulu objetych w dniu 18 czerwca 2012 r. obligacji na okaziciela serii AE. W zwiazku ze
zlozeniem przez zarzad spolki Sky Club Sp. zo.0. w dniu 04 lipca 2012 r. do Sadu
Rejonowego w Warszawie whiosku o upadlo$¢, zarzad Eleclus S.A. podjal starania majgce na
celu odzyskanie inweslycji, a rezerwa w wysokoéci wartosci wierzyteinosci, tj. w kwocie 600
tys. zi zostala zawigzana na dzier 30 czerwca 2012 r. ze wzgledow ostroznosciowych, W dniu
27 lipca 2012 r. nastapita sprzedaz posiadanych przez Spolke obligacji Sky Club Sp. z o.0.
spolce Silva S.A. Ze wzgledow ostroznosciowych, decyzjg Zarzadu, rezerwa zostala
utrzymana.

Na dzien bilansowy Spolka w swoim portfelu posiada réwniez 5 498 szt obligacii serit A12012,
ktorych emitentem jest Towarzysiwo Inweslycyjne Epoka. W zwiazku z dokonanﬁ wyceng
obligacji Spélka, dokonanej na podstawie danych finansowych spotki, zostal ulworzony odpis
aktualizujacy ich warto$¢ w kwocie 2 749 lys., co stanowi 50 % wartoéci nominalnej obligacii.
W odniesieniu do pozostalych wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne
zaklady opieki zdrowotnej, Zarzad Spolki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe jako niskie.

Ryzyko plynno$ci

Spoélka zarzadza ryzykiem plynnosci, utrzymujac w kazdym czasie na odpowiednim poziomie
dostepnosé kapitalu, wykorzystujac oferly uslug bankowych, monitorujac przeplywy pienigzne
oraz dopasowujac zapadalno$¢ aklywéw i zobowiazat finansowych. Ze wzgledu na charakter
prowadzone] dziatalnoscl jest to bardzo istolny czynnik ryzyka. Umiejetne zarzadzanie
plynnoécia wymaga kontroli splywu naleznosci i ulrzymania rownowagi  pomigdzy
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naleznosciami i zobowigzaniami. W celu ograniczenia tego ryzyka, Spdlka m.in. korzysta z
wlasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placowek Zdrowia, Kkiora
pozwala na oceng zdolnosci plainiczych jednostki budzetowej. Jednym 2z obecnie
stosowanych przez Spolke narzedzi zarzadzania ryzykiem plynnosci finansowej sq dziatania
zwigzane postawieniem czgsci wierzytelnoscl wynikajacych z niesptacanych porozumien w
stan natychmiastowej wymagalnosci. Mimo podietych dzialat mogaq si¢ pojawic w Spolce
przejéciowe opodznienia w wyegzekwowaniu naleznych splat.

W sytuacji zagrazajacej plynnosci finansowej Spotka moze odstapi¢ od zawierania nowych
transakcji | caloé¢ wplywodw przeznaczyé na obsluge zobowigzan oraz renegocjowac terminy
splat zobowigzan handlowych.

36.4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Biorgc pod uwage fakt iz znaczna czgéé portfela Spotki oparta jest o slala stope procentows,
natomiast wigkszoé¢ zobowigzai Spolki z tytulu kredytoéw i obligacji oprocentowana jest
zmienng stopa zalezng od stawek WIBOR w poszczegdinych okresach, Spélka w swojej
dziatalnoéci narazona jest na ryzyko stopy procentowej, ktorej ewentualny wzrost przyczyni
sig do spadku wyniku nelto Spolki. . Aby minimalizowaé to ryzyko, oprocz cigglego
monitorowania stop procentowych Spétka wykorzystuje takze transakcje zabezpieczajacq lypu
Interest Rate Swap (IRS). Instrument ten ma za zadanie ograniczy¢ straty wynikajace z
podwyzszonej stopy procentowej. Umowy IRS dotycza zohowiazait kredylowych i dotyczg one
kredytu zabezpieczonego prowizjg od wierzylelno§ci  Gminy Pabianice.oraz kredytu
zabezpieczonego wierzytelnoscia MPWIK Myslowice.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy przede wszystkim krétkoterminowych zobowigzati
finansowych — kredytoéw i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dziet 30 czerwca 2012 roku
zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow wynoszg 53 418 tys. ziolych, w lym zobowigzania
krotkoterminowe 27 863 tys. zlolych, a z lylulu emisji obligacji 172 695 tys. zlolych, w lym
zobowigzania krotkoterminowe 108 036 tys. zlotych.

W zwigzku z lym, 1z odsetki od kredylow i niektorych obligacji sq naliczane wedlug zmiennej
stopy procentowej i przy hipotetycznym zalozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszly
finansowe za rok 2012 dia struktury bilansu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 1.
wzrostyby o 697 tys. ziotych w skali roku.

Dala sporzadzenla: 24 slorpnia 2012 roku
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Odselki od finansowania udzielanego przez Spélke w zwigzku z prowadzong dzialalnosclg
naliczane sg przewaznie wg slalej stopy procentowe]j, ustalanej w momencie zawierania
umowy, wobec czego zmiana stop rynkowych nie skutkuje relewantng zmiang przychodow
osigganych z tylulu udzielonego finansowania, W przypadku lerminowej realizacji nalezno$ci
przez diuznikow. W syluacji, gdy kontrahent Spolki nie reguluje terminowo swoich
zobowiazan w wigkszosci uméw Spolka nalicza odsetki karne oparte o stawke ustawowsg lub
lombardowa, ewentualny jej wzrost wplywa korzystnie na przychody Spoiki.

36.5. Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Dla dalszego rozwoju Spolki istotnym czynnikiem jest stabilno$é systemu prawnego. Obecnie
system prawny w Polsce charakteryzuje sig duzq zmienno$cia | w niektorych przypadkach
prakiem spdjnosci przepiséw prawnych.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zakiadow opieki zdrowotnej (dalej
SPZ0Z) co do zasady odbywa si¢ na podstawie przepiséw regulujacych postepowania
sadowe i egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotéw, a wige w szczegoinosci Ustawy z
dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postgpowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 1. o komornikach sadowych i egzekucji. Odstgpstwa od przyjetych regut mogg wynikac i
w przesziosci wynikaly przede wszystkim z Ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy
publicznej i restrukturyzacji publicznych zakladow opieki zdrowotnej. Przepisy te na ten
moment nie maja jednak znaczenia ze wzgledu na zakoniczenie prowadzonych na jej
podstawie postgpowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spolki rowniez wynikajace z art. 831
KPC ograniczenia co do wartosci srodkéw przyslugujacych SPZOZ, w szczegbinosci od NFZ
podlegajacych zajeciu do 25% kazdorazowej wyplaly oraz wylaczajaca mozliwosci
egzekucyjne w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz wyrobow medycznych niezbgdnych
do funkcjonowania zakladu opieki zdrowotnej, nie mialy do tej pory istotnego wplywu na
dzialalnosé Spoki.

Sekior publicznej sluzby zdrowia objety rowniez  zostal  kolejnym  programem
restrukiuryzacyjnym pod nazwa .Ralujemy polskie szpitale” - Uchwala Nr 68 /2009 Rady
Ministréw z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia programu wieloletniego pod
nazwa ,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dzialaniach stabilizujacych system
ochrony zdrowia”- tzw. Plan ,B" Zalozeniem lego programu byla likwidacja istotne] czesci
funkcjonujacych SPZOZ, przejgcie zobowigzan szpitala przez organy zalozycielskie i

Dala sporzadzenia: 24 sierpnia 2012 roku
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jednocze$nie przejecie ohowigzkéw w zakresie $wiadczell uslug opieki zdrowotnej przez
nowopowstale spélki kapitalowe. Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do
tej pory nie mialy jednak znaczacego wplywu na dzialalno$§¢ prowadzong przez Spoélke.
Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Minislersiwa Zdrowia obowigzywanie programu
mialo zakonczyé sig w roku 2011 r. Co do zasady dalsze przeksztalcenia SPZOZ odbywaé sig
powinny juz na gruncie obowigzujacej od dnia 1 lipca 2011 r. Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011
. o dziatainoscl leczniczej (0 czym w dalszej czgéci tego punkiu).

W dniu 22 grudnia 2010 r. weszla w zycle ziniana Ustawy o zakladach opieki zdrowoinej,
kiérej istotnym elementem bylo wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiolu
tworzgcego na czynho$¢ prawng majagca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku
zobowigzan SPZOZ. Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy, podmiot kiéry ulworzyt zaklad,
wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania, w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik
finansowy SPZOZ za rok poprzedni powinien bra¢ pod uwage konieczno$¢ zapewnienia
ciaglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych. Wprowadzona regulacja dotyczyla zobowigzan
SPZ0OZ powstalych po ltej dacie i obowigzywala do daly wejscie w zycie Ustawy z dnia 15
kwiethia 2011 r. o dzialalno$cl leczniczej §j. do dnia 1 fipca 2011 r. Nowa Ustawa o dziatalnosci
leczniczej w art. 54 Uslawy rowniez przyjmuje analogiczng regulacjg, przy czym w
przeciwiefistwie do regulacji dotychczasowej nie zawiera ograniczen czasowych co do daty
powstania zobowigzan, ktorych regutacja dotyczy.

Opisane przepisy w ocenie Spolki ograniczaja plynno$é w zakresie obrotu wierzytelno$ciami
oraz wydiuzaja procesy decyzyjne w tym zakresle, a takze spowodowaly zmiang struktury
uméw zawieranych przez Spolke poprzez zmnigjszenie liczby zawieranych uméw przelewu
wierzytelnosci i zwigkszenie liczby zawieranych umoéw windykacji. Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany le nle wylaczaja mozliwosci dokonania przelewu taklej wierzytelnosci, a jedynie
wprowadzaja obowigzek uzyskania zgody na takq czynno$¢ i jednoczesnie nie obejmuja
uméw, na podstawie ktérych nastgpowaé bedzie dochodzenie wierzylelnosci w imieniu
wierzycisla,

W dniu 1 lipca 2011 r. weszla w zycie Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalno$ci
leczniczej. Nowa Ustawa, uchyla unormowania obowiazujacej do tej pory Ustawy z dnia 30
sierpnia 1991r. o zakladach opieki zdrowotnej. W zwigzku z dokonanym zabiegiem
legistacyjnym polegajacym na uchyleniu w calosci dolychczasowej regulacji pojawily sig
watpliwosci dotyczace statusu prawnego SPZOZ zwigzane z uchyleniem rowniez przepisu art.
35 b Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, przyznajacym samodzielnym publicznych
zakiadom opieki zdrowotnej osobowosé prawna, co w $wielle podstawowych zasadach prawa
cywilnego jest niezbedne, aby dany podmiot mégl posiadac osobowo$¢ prawng, a tym samym
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m.in. mégt by¢ stronq zobowigzath, a takze posiadaé zdoinos¢ sadowa. Kwestia osobowosci
prawnej SPZOZ budzi nierozstrzygniete ostatecznie watpliwosci prawne.

Niezaleznie od powyzszego w ocenie Spolki na gruncie nowsj regulacji zwrocié nalezy uwage
w szczegdlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej oraz przeksztalcei
organizacyjnych SPZOZ. Ustawa o dzialalno$ci leczniczej zawiera rozwigzania majace siuzy¢
wzmocnieniu  nadzoru  wlascicielskiego  potliniotu  tworzgcego oraz  zwigkszeniu
odpowiedzialnosci podmiotu tworzacego za syluacje finansowa SPZOZ. W przypadku gdy
SPZOZ osiggnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie,
podmiot tworzacy moze w ciggu 3 miesigey od zalwierdzenia sprawozdania finansowego
SPZOZ za dany rok obrotowy, pokryé ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy
podmiot tworzacy nie ureguluje ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych
12 miesigoy podjaé uchwalg o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidagcji
SPZOZ. Majac na uwadze regulacje przejsclowe nalezy uzna¢, ze pierwsze wymagane przez
Ustawe decyzje zwiazane z zaistnieniem ujemnego wyniku finansowego i koniecznosécig jego
pokrycia beda podejmowane w Il polowie 2013 r. co nie wyklucza jednak podejmowania
wozesniejszych decyzji o przekszlaiceniu SPZOZ w spolke kapitalowq gdy taka bedzie
strategia podmiotu lworzacego. Odmiennie niz na gruncie Ustawy o zakladach opieki
zdrowolnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢
diuzszy niz 12 miesigcy i jednocze$nie nie mozna przediuzaé terminu zakonczenia likwidacii.
Analogicznle za$ Jak na gruncie Uslawy o zakladach opieki zdrowotnej po zakoficzeniu
likwidacji, zobowigzania i naleznosci SPZOZ jak réwniez jego majatek slajg sie
zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Passtwa albo uczelni medycznej, albo wiasciwe]
jednostki samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza rozwigzania dolyczace przekszialcenia SPZOZ w spolke kapitalowq bez
koniecznosci jego likwidaciji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie
wskaznika zadluzenia takie] Jednostki, liczonego jako relacja sumy zobowigzar
diugoterminowych | krotkoterminowych, pomniejszonych o inweslycje krotkoterminowe
SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartoéci tego wskaZnika zalezed bgdzie warlosé
zohowigzan, ktore przejmuje lub moze przejaé podmiol tworzacy. Jezeli przepisy ustawy nie
stanowiq inaczej, powstala w wyniku przekszialcenia spotka kapilalowa wsligpuje we
wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ. Elementami wsparcia tego
procesu bgdzie umorzenie zobowigzait publicznoprawnych zakladu oraz udzielenie dotacji
podmiotom tworzacym w wysokoéci wartosci umorzonych, w wyniku ugody, kwoly giéwnej lub
odsetek z tylulu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzait cywilnoprawnych wynikajgcych
z zaciggnietych kredytdw bankowych.
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Zdaniem Spoiki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak mialoby to
miejsce w zwigzku z ewentualnymi przekszialceniami na gruncie opisanego powyzej taw.
Planu B, islotna zmiana struklury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla
prowadzenia dziatalnosci w zakresie swiadczen uslug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy
struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w porlfelu wierzytelnoci Electus S.A. z jedne] strony
bedzle oznaczaé poprawg zasad zarzadzanla i prowadzenia gospodarki finansowej przez
szpital, z drugiej za$ oznaczad bedzie przede wszystkim pojawienie sig ryzyka upadiosci,
kidre to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie Istnieje. Zauwazyé za$ nalezy, ze w przypadku
podmiotdw posiadajacych zdolnosé upadlosciowa i jednoczesnie za kiorych zobowligzania nie
odpowiadajg inne wyplacalne podmioly, powstaje ryzyko niezaspokojenia w efekcie
bezskutecznego dochodzenia naleznosci wobec takiej jednostki podlegajace] procedurze
upadlo$ciowej.

Nalezy podkreslié, ze w ocenie Spolki kluczowym elementem majacym wplyw na jakos¢
zobowigzan SPZOZ i ich biezgcg obsluge ma istnienie, stabilnosé i wysokosé kontraktu takie]
jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia, a nie jego zdolno$é upadiosciowa, ktéra bedzie
miala jednak istotne znaczenie na etaple analizy ryzyka dokonywanej w momencie
podejmowania decyzjl o zaangazowaniu $rodkow finansowych w taka jednostkg. Spolka
przystepujac do transakcji szczegdlowo bada, réwniez historyczng wysoko$¢ kontraktow
z NFZ, co jest szczegllnie islolne na coraz bardziej konkurencyjnym, réwniez co do
wysokoscl pozyskiwanych kontraktow, rynku stuzby zdrowia. Nalezy tez zauwazyé, ze
powstale w wyniku przeksztalcen podmioty beda zawieraC z Narodowym Funduszem Zdrowia
umowy o wiadczenie uslug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej
pory. Jak wskazano juz powyzej Ustawa o dzialainoci leczniczej rowniez wprowadza
obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na czynnoéé prawng majaca ha celu
zmiang wierzyciela SPZOZ.

Spolka na biezaco analizuje pojawiajace sig projekly ustaw regulujacych  zasady
funkcjonowania jednostek sektora ochrony zdrowia, jak réwniez zmiany obowigzujgcych oraz
projektowanych regulacji, a takze sledzi sposéb ich stosowania przez adresatow norm
prawnych i jednocze$nie dostosowuje przyjete metody dzialania do zmieniajacego sl
otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednoczesnie jednak zauwazy¢ nalezy, ze istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilnosci
regulacji prawnych, czego doskonalym przykladem pozostaje ogromne zamieszanie
dotyczace jednej na razie z przyjetych Ustaw pakietu medycznego” to znaczy tzw. Ustawy
refundacyjnej 1 ich wykladni majaca znaczenie dla oloczenia prawnego, w jakim dziala Spolka,
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szczegblnie gdy cze$é regulacji ze wzgledu na ich wysokg wrazliwo$é spoleczng moze
znajdowaé swoje uzasadnienie w molywacjach polilycznych, a nie wylgacznie na gruncie
kategorii prawnych i ekonomicznych.

36.6. Ryzyko podatiowe.

System podatkowy w Polsce charakleryzuje sie relatywnie wysokq niestabilnodcig.
Ewenluaine nieoczekiwane zmiany moga wplynaé negatywnie na prowadzong przez Electus
S.A. dzialaino$¢. Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnoSciami, w tym czynnosci
zwigzanych z ich dochodzeniem, badz restrukluryzacja, nie jest jednoznacznie interpretowana
przez wladze podatkowe i sady administracyjne, przez co ryzyko zwigzane z lq kwestig nadal
wystepuje.

W dniu 19 marca 2012 r. wydany zostal wazny dla dzialalnoSci Spélki wyrok NSA
w rozszerzonym siedmioosobowym skladzie dotyczacy skutkéw VAT w odniesieniu do zakupu
wierzytelnosci w celu jej windykacji (sygn. | FPS 5/11). Zgodnie z tym wyrokiem, zakup
wierzytelnosci w celu jej windykacji nie stanowi uslugi i w zwigzku z tym nie jest objely
zakresem opodatkowania VAT. Nabywca trudnych wierzytelnosci nie musi placié VAT, jesli
réznica migdzy ich warlo$cig nominalng a cenq sprzedazy odzwierciedla ich rzeczywisty
warto$é ekonomiczng w chwili sprzedazy. Wyrok len zostal oparty na tezach orzeczenia
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z 27 pazdziernika 2011 r. (sprawa C-93/10),
w ktérym teybunal rozpoznal pytanie prejudycjaine postawione przez sad niemiecki. Mimo
orzeczenia TS UE polskie organy podatkowe nadal podtrzymujg stanowisko, ze transakcja
obrotu wierzytelnosciami stanowi usiuge $ciggania dlugdw podlegajacq opodatkowaniu
podstawowg stawka. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg nabycia wisrzytelnosci.

Sedzia Naczelnego Sadu Administracyjnego podkredlita, ze niezbgdnym warunkiem
opodatkowania VAT jest olrzymanie wynagrodzenia za wykonang ustugg. Réznica pomigdzy
wartoscig wierzylelnosci, a ceng jej nabycia nie przesadza jeszcze o wykonaniu odplatnej
usiugi w rozumieniu art.5, ust.1 ustawy VAT. Z wyroku tego wynika, iz kazda lransakcja
powinna by¢ oceniana indywidualnie pod katem relacji Cedent - Cesjonariusz, Cedent -
Dluznik majac na uwadze zlozonosé transakeji ($wiadczenie zlozone). Sad, przywolujac wyrok
TSUE, zgodzit sig z jego glowng teza, Ze nabycie wierzytelnosci pienigznej (jako czynnosé
syngularna) na wiasne ryzyko I w celu windykaciji w swoim imieniu ub na swojg rzecz, nie jest
odplatng ustugg w rozumieniu art.5, ust.1 oraz art.8, ust.1 ustawy VAT.

W $wielle tego wyroku powslaje ryzyko przyjecia, ze umowy sprzedazy wierzytelnosci
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powinny podiega¢ podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednakze majac na uwadze zlozono$é Swiadczenia, jakim jest obrét wierzylelno$ciami,
zgodnie z dyspozycjg art.2, pktd, lith ustawy o podatku od czynnoéci cywilnoprawnych,
czynnosci prawne wchodzace w sklad $wiadczenia ziozonego nie podlegajg podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych. W tym zakresie Electus S.A. uzyskal potwierdzenie w wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroclawiu z dnia 27 czerwca 2007 r., w sprawle
sygn. akt | SA/Wr 1135/06 w przedmiocie podatku od czynnoéci cywilnoprawnych w zwigzku
z nabywaniem przez Spotke wierzytelnoscl w ramach $wiadczenia uslug finansowych.

Wyrok NSA o sygn. | FPS 6/11 z dnia 19 marca 2012r. nie ma statusu uchwaly, a zatem moga
pojawi¢ sig kolejne orzeczenia w tej sprawie, réwniez odmienne od tego wyroku, co moze
poglebié niepewnos¢ prawna,.

Spotka w swojej dzialalnosci korzysta z uslug doradcow podatkowych, celem ograniczenia
ryzyk prawnych i optymalizowania obcigzen podatkowych.

36.7. Ryzyko sporu z Deutsche Bank AG

Zarzad Electus S.A. doslrzega ryzyko sporu pomigdzy Deuische Bank AG a Electus SA
dotyczacego zasadnosci i wysokosci zaplaty przez Electus SA kwoly naleznosci dotyczacych
kosztéw obslugi prawnej poniesionych przez Deutsche Bank AG Oddzial w Londynie w
zwigzku z zawartg w dniu 3.03.2010 r. (data podpisania umowy przez Deulsche Bank AG
5.03.2010 roku) pomigdzy Electus SA a Deulsche Bank AG Oddzial w Londynie umowg
zwang Mandate Letter for Proposed Transaction. Na podstawie tej umowy Electus SA zlecit
Deutsche Bank AG przygotowanie | przeprowadzenie transakeji polegajacej na pozyskaniu
finansowania zakupu wierzytelnosci medycznych. W celu oceny tego ryzyka, zlecona zostala
analiza prawna zasadnosci roszczelt ze strony Deutsche Bank AG. W opinii kancelarii
prawnej, ktdra sporzadzita raport w lej sprawie, Istniejq istolne przeslanki podwazajace
zasadno$¢ i wysokos$é kwot zadanych przez Deutsche Bank AG. W przedmiotowym temacie,
Dsutsche Bank nie odnidst sig do korespondencji kierowanej w tej sprawie do banku przez
reprezentanta prawnego Electus S.A.

W zwiazku z zaistnialg syluacja sporng, Zarzqd spolki dokonal oszacowania poziomu
zobowiazania wobec Deutsche Bank AG i utworzyt z tego tylulu rezerwg w wysokosci 317 tys.
zl. W ocenie Zarzadu Electus S.A., prawdopodobieristwo wyegzekwowania przez Deutsche
Bank AG w te] sprawie kwoly wyzszej od kwoly zawigzanej z tego tytulu rezerwy jest
znaczaco hiskie i nie przekracza 50% prawdopodobienstwa.
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37.  INFORMACJE DODATKOWE

W 2012 roku Spélka nie bedzie ponosié nakladow zwigzanych z ochrong $rodowiska.
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