Raport biezacy 18/2009 z dnia 05.08.2009 roku
Przyznanie ratingéw dla Electus S.A.

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce i okresowe

Zarzad Electus S.A. informuje, ze dniu 04 sierpnia 2009 r., agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata spétce Electus S.A.
raitingi nadane na zlecenie Emitenta na nastgpujacych poziomach:

- krétkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i walucie krajowej (IDRs) na poziomie ,,B” (pojedyncze B).

- dlugoterminowy rating krajowy na poziomie ,,.B+ (pol)” (pojedyncze B z plusem); perspektywa negatywna.

- krétkoterminowy rating krajowy na poziomie ,,B (pol)” (pojedyncze B).

- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej (IDR) na poziomie ,B-" (pojedyncze B z minusem); perspektywa
negatywna.

- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej (IDR) na poziomie ,,B-” (pojedyncze B z minusem); perspektywa
negatywna.

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzgdnym (senior) emitowane w ramach programu o wartosci do 100 mln. PLN:
oczekiwany rating dlugoterminowy :”B-”, dlugoterminowy rating krajowy ,.B+ (pol)”i rating odzyskania naleznosci
(Recovery Rating) ,,RR4”.

Zdaniem Fitch ratingi odzwierciedlaja terminowe regulowanie zobowiazan finansowych w przesztosci, satysfakcjonujaca
rentowno$¢ na przestrzeni ostatnich czterech lat oraz doswiadczenie spdétki na niszowym rynku, jakim jest obrét
wierzytelnosciami stuzby zdrowia. Przyznany rating podmiotu i rating krajowy odzwierciedlaja réwniez relatywnie waska
skalg dziatalnosci spétki, wysokie ryzyko ptynnoéci i refinansowania wynikajace z krétkoterminowego charakteru
zewngtrznych zrédet finansowania i potencjalnie wysokie ryzyko kredytowe i ptynnosciowe zwigzane z ekspozycjami
zabezpieczonymi nieruchomosciami.

Negatywna perspektywa odzwierciedla presj¢ na rentowno$¢ gtéwnej linii biznesowej spoétki, wynikajaca z rosnacych
kosztéw finansowania oraz obawy dotyczace potencjalnego ryzyka zwigzanego ze sprawami sadowymi nie zwigzanymi z
podstawowa dziatalnos$cia Electus S.A.

Definicje ratingéw Fitch i zasady wykorzystania tych ratingéw sa dostgpne na stronie agencji pod adresem
www.fitchratings.com

Podstawa prawna:

RMF w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim §5 ust.1 pkt 26



